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1 REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Introduccion

El objetivo de este informe es cumplir con los requisitos de informacién al mercado del Grupo
consolidable de Banca Pueyo {(en adelante Grupo Banca Pueyo, Grupo consolidable o el Grupo)
establecidos en el articulo 85 de la Ley 10/2014, de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito, que requiere el cumplimiento de lo establecido en la parte octava del
Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), del 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito.

Determinada informacion requerida por la normativa en vigor que debe ser incluida en este
informe se presenta, de acuerdo con dicha normativa, referenciada a las cuentas anuales de
Banca Pueyo del ejercicio 2025, por estar alli contenida y ser redundante con la misma. En la
pagina web del Banco (www.bancapueyo.es) y en el Registro Mercantil pueden ser
consultadas dichas cuentas anuales.

Este informe se presenta con periodicidad anual y se hara publico en la pagina web de Banca
Pueyo (www.bancapueyo.es).

El Area de Gestién de Riesgos es la encargada de la elaboracion de este documento, asi como
del establecimiento de procedimientos de evaluacién y aprobacidn del mismo, siempre bajo
la supervisién de la Direccién General, y previa verificacién por parte del Departamento de
Auditoria Interna.

El contenido de este informe ha sido verificado por el Comité de Auditoria y Riesgos, con el
informe favorable del Departamento de Auditoria Interna y aprobado por el Consejo de
Administracién de Banca Pueyo en su reunidn del 21 de mayo de 2026.

1.2  Marco Regulatorio aplicable

Como entidad de crédito espariola, Banca Pueyo estd sujeta al marco normativo europeo en
materia de solvencia y supervision prudencial, configurado principalmente por el Reglamento
(UE) n2 575/2013 (CRR) y la Directiva 2013/36/UE (CRD), junto con sus sucesivas
modificaciones, incluyendo CRR2/CRD V y la mdas reciente reforma CRR3/CRD VI, que
incorpora, entre otros aspectos, los estandares finales de Basilea Ill. Este marco se
complementa con normas técnicas de regulacidon y ejecucion (RTS/ITS) de la Autoridad
Bancaria Europea (EBA), de aplicacidn directa en todos los Estados miembros.

En Espaiia, este conjunto normativo se integra en el ordenamiento juridico principalmente a
través de la Ley 10/2014, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, el
Real Decreto 84/2015 que la desarrolla, y la normativa del Banco de Espafia, entre la que
destacan la Circular 2/2016 y la Circular 5/2021, asi como sus posteriores actualizaciones.
Asimismo, se han desarrollado medidas especificas en el ambito macroprudencial a través del
Real Decreto 102/2019, que establece la Autoridad Macroprudencial Consejo de Estabilidad
Financiera y faculta al Banco de Espafa para aplicar instrumentos como el colchdn anticiclico
sectorial o limites a la concesion de préstamos.

Por otro lado, en materia de resoluciéon bancaria, Banca Pueyo estd sujeta a la Directiva
2014/59/UE (BRRD) y su modificacién BRRD2, transpuestas a la normativa nacional mediante
la Ley 11/2015 y el Real Decreto-ley 7/2021, respectivamente. Estas establecen los requisitos
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para contar con estructuras de financiacion que permitan absorber pérdidas en situaciones
de resolucion.

1.3 Novedades normativas en 2025

El afio 2024 marcd un hito en el dmbito regulatorio con la culminacion de la reforma del marco
de capital (Basilea Ill), adoptada en Europa mediante el denominado paquete bancario (CRR
I / CRD VI?). Este nuevo marco serd aplicable progresivamente a partir de 2025, e incluye
medidas sobre riesgo de mercado, criptoactivos y nuevos requisitos de divulgacion (Pilar 3).
La Autoridad Bancaria Europea (EBA) deberd desarrollar mas de 140 mandatos técnicos para
su correcta implementacion.

ASG

Durante 2025, la Comisién Europea ha impulsado medidas de simplificacion de la Taxonomia,
orientadas a reducir la carga operativa y mejorar su aplicabilidad. En el &mbito prudencial, el
paguete CRR3/CRD VI refuerza la integracion de los riesgos ASG, incorporando nuevos
requerimientos de reporting, divulgacion y planificacién.

Asimismo, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado en 2025 directrices clave sobre
la gestion de riesgos ASG (EBA/GL/2025/01), aplicables desde enero de 2026, y sobre andlisis
de escenarios medioambientales (EBA/GL/2025/04), con entrada en vigor prevista en 2027.

A nivel internacional, el Comité de Basilea ha reforzado el marco de divulgacién climatica en
Pilar lll, destacando la importancia de la calidad y consistencia de los datos, y ha publicado en
2025 un marco voluntario para la divulgacion de riesgos financieros relacionados con el clima.

Marco macroprudencial

A nivel internacional, se evalud la posibilidad de reforzar el reporte de datos por parte de los
bancos sistémicos. En Europa, la Comision reviso la politica macroprudencial para abordar
riesgos sistémicos, incluyendo los intermediarios financieros no bancarios. En Espaia, el
Banco de Espafia reviso el colchén de capital anticiclico (CCA), que se fijard en el 0,5 % desde
octubre de 2025, con una prevision de aumento al 1 % en 2026, si se mantienen condiciones
estables.

Transformacion digital

El Reglamento DORA es de aplicacion desde el 17 de enero de 2025 y establece un marco
armonizado de gestidén de riesgos de las TIC para las entidades financieras en la Unidn
Europea, incluyendo requerimientos comunes de ciberseguridad y resiliencia operativa.

1 Reglamento (UE) 2024/1623 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2024, por el que se
madifica el Reglamento {UE} n? 575/2013 en lo que respecta a los requisitos para el riesgo de crédito, el riesgo
de ajuste de valoracion del crédito, el riesgo operativo, el riesgo de mercade y el suelc de los activos ponderados
por riesgo.

? Directiva (UE} 2024/1649 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2024, relativa a los
mecanismos que deben establecer los Estados miembros a efectos de la prevencidn de |a utilizacién del sistema
financiero para el blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo, por la que se maodifica la Directiva (UE}
2019/1937 y se modifica y deroga la Directiva (UE) 2015/849.
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Adicionalmente, procede complementar este apartado incluyendo el Reglamento de
Inteligencia Artificial (Al Act), primer marco juridico integral sobre 1A en la UE, cuyas
obligaciones se estdn aplicando de manera escalonada desde 2025, con nuevas exigencias
relevantes previstas para 2026 y 2027 conforme al calendario del propio reglamento.

Asimismo, debe considerarse el marco europeo de Ciberseguridad, particularmente la
Directiva NIS2 (cuya transposicion avanza de forma desigual entre los Estados miembros) y el
Cyber Resilience Act {CRA) ambos elementos centrales del refuerzo regulatorio en materia de
seguridad digital. Finalmente, conviene reflejar el creciente volumen de normativa de
segundo nivel y soft law (guias técnicas, estandares de implementaciéon, documentos
interpretativos).

1.4 Definiciones conceptuales y descripcidon del Grupo Consolidable de Entidades de Banca
Pueyo

La informacién que se presenta en este informe corresponde al Grupo Consolidable de

Entidades de Crédito cuya entidad dominante es Banca Pueyo.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, el Banco es la entidad dominante de un grupo consolidado de entidades de crédito.

A 31 de diciembre de 2025, no existian diferencias entre el grupo consolidable a los efectos
del citado texto normativo y el grupo consolidable conforme a la definicién recogida en el
apartado 2 de la Norma Tercera de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de
noviembre, sobre Normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, siendo las entidades dependientes de la Entidad dominante las
siguientes:

Tabla 1: Grupo consolidable Banca Pueyo

Entidades dependientes Método de integracion
Logistica de Repartos Extremefios, S.L. Integracion global
Torrucas 21, S.A. Integracidn global
Pueyo Mediacidn, S.L. Integracion global
Novadorna, S.A. Integracién global
Alameda Suites, S.L. Integracion global

1.5 Otra informacion de caracter General

A |a fecha de publicacion del presente informe no existe, ni se prevé que exista en el futuro,
impedimento alguno de cardcter material, practico o juridico a la inmediata transferencia de
fondos propios (via dividendos o ampliaciones de capital) o al reembolso de pasivos entre las
entidades del Grupo.

Banca Pueyo, S.A. es la Unica Entidad de Crédito del grupo, y la Unica Entidad sujeta a los
requerimientos en base individual establecidas en el articulo 6.1. del Reglamento 575/2013,
los Riesgos del Grupo consolidado y de la Entidad dominante son priacticamente coincidentes
vy los procedimientos de evaluacion, medicidén y control de riesgos pertinentes para la
supervision en base consolidada incluye a Banca Pueyo y sus filiales. Por esta razén, Banca
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Pueyo ha sido eximida del cumplimiento en base individual de los requisitos prudenciales de
forma individual, tal y como establece el Reglamento antes mencionado en su articulo 7.

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo consolidable Banca Pueyo cumple holgadamente con los
requisitos de fondos propios exigidos en la parte tercera, titulo |, capitulo 1 del Reglamento
(UE) 575/2013 (CRR).

2 POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades desarrolladas por la Entidad dominante implican la asuncidn de determinados
riesgos que deben ser gestionados y controlados de manera que se garantice en todo
momento que el Banco cuenta con unos sistemas de gobierno, gestién y control adecuados al
nivel de riesgo asumido.

El grupo cuenta con un sistema de gobierno interno encabezado por el Consejo de
Administracién, como ultimo responsable del nivel de riesgo asumido en la entidad.

A 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracidon estaba formado por 6 miembros, de
los cuales dos son ejecutivos, un consejero dominical y tres consejeros independientes.

El Consejo de Administracidn se apoya en varios comités o comisiones estatutarias que tienen
funciones delegadas y/o legales.

Las comisiones existentes a 31 de diciembre son las siguientes:

- Comité de Auditoria y Riesgos.
o Entre sus facultades relacionada con los riesgos se encuentran:

= Asesorar al Consejo de Administracién sobre la propension global al
riesgo, actual y futura, del Banco y su estrategia en este dmbito, y
asistirle en la vigilancia de la aplicacidén de esa estrategia.

= Evaluar los riesgos de Crédito, Mercado, Tipo de Interés Estructural,
Liquidez, Apalancamiento, Negocio, Operacional, Cumplimiento
Normativo, Reputacional, Estratégico, TIC y de Seguridad y riesgos ASG
en los aspectos que a continuacion se detallan:

¢ Enrelacién con el Riesgo de Crédito:

o Elconocimiento de las politicas de admisidn establecidas
y su grado de cumplimiento

o Elconocimiento de la exposicién al riesgo de crédito y su
relacién con los limites establecidos para su control.

o El conocimiento de los efectos de las politicas y limites
establecidos, sobre la exposicidon futura de la entidad al
riesgo de crédito.

o Analisis de la cartera de renta fija

e En relacién con los Riesgos de Mercado, Tipo de Interés
Estructural, Liquidez y Apalancamiento:

o El conocimiento de las politicas establecidas para su
gestion y su grado de cumplimiento.

o El conocimiento de la exposicidén de la entidad en cada
uno de ellos y su relacidn con los limites establecidos
para su control.
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o El conocimiento del impacto de estos riesgos en la
entidad, ante una evolucidbn desfavorable de los
mercados financieros.

¢ Enrelacién con el Riesgo Operacional:

o Elconocimiento de las pérdidas registradas imputables a
fallos operacionales.

o El conocimiento de los procedimientos y sistemas
establecidos para su control y mitigacién.

s En relacidén con los Riesgos de Cumplimiento Normativo vy
Reputacional, derivados del incumplimiento de la legislacién y
normas de aplicacién:

o El conocimiento de las politicas y procedimientos
establecidos para garantizar el cumplimiento de las
normas que regulan:

=  Prevenciéon del Blanqueo de Capitales y de la
Financiacién del Terrorismo.

= Proteccién de Datos de Caracter Personal.

= Transparencia de las operaciones y Proteccién de
la Clientela.

= Conducta en los Mercados de Valores.

=  Remuneraciones.

= Gobierno Corporativo.

» |gualdad.

o Elconocimiento del grado de cumplimiento de la entidad
respecto de las citadas normas.

s En relacidn con los riesgos ASG (riesgos ambientales, sociales y
de gobierno):

o Supervisar el proceso de informacién (elaboracién,
consolidacién, reporte, ..) en materia ASG y de los
sistemas internos de control.

o Elevar al Consejo de Administracion la informacién del
ambito ASG para su aprobacién previa a la publicacién
que la Entidad debera hacer publica periédicamente.

¢ Enrelacién con el Riesgo TIC y de Seguridad:

o Aprobacién y seguimiento del Marco de Gestion de TIC y
seguridad.

¢ Enrelacién con los Riesgos de Negocio y Estratégicos:

o Asesorar al Consejo de Administracién sobre la
adecuacion del apetito por el riesgo al modelo de
negocio y caracteristicas de la Entidad.

o Asesorar al Consejo para definir y evaluar las politicas de
riesgos y en la determinacién de la propension por el
Riesgo y a la estrategia de riesgos.
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= Determinar, junto con el Consejo de Administracién, la naturaleza, la
cantidad, el formato y la frecuencia de la informacion sobre riesgos que
deba recibir el propio Comité y el Consejo de Administracion.

= (Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de
remuneraciéon racionales. A tales efectos, el Comité de Riesgos
examinard, sin perjuicio de las funciones del Comité de Nombramientos
vy Retribuciones, si los incentivos previstos en el sistema de
remuneracion tienen en consideracién el riesgo, el capital, la liquidez y
la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

Entre sus funciones relacionadas con la auditoria se encuentran:

= Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se
planteen en su seno en materia de competencia.

= Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento de auditores externos de
cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado, incluyendo las
condiciones de contratacién, el alcance del mandato profesional v, en
su caso, la revocacidn o no renovacion.

= Supervisar el funcionamiento de los servicios de auditoria interna que
puedan establecerse por el Consejo de Administracién.

= Conocer el proceso de informacidn financiera y los sistemas de control
interno de la Sociedad.

= |levar las relaciones con los auditores externos para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia
de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo
de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas, en su caso, en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditoria.

- Comision Ejecutiva. Entre sus funciones se encuentran:

O
O

Todas las funciones delegadas por el Consejo de Administracién.
En materia de inversiones o desinversiones de participaciones significativas,
cuando se den, acumuladamente, una serie de condiciones.
En materia de gobierno corporativo:
= Evaluacion del sistema de gobierno corporativo del banco
=  Nombramiento de los miembros del Comité de Direccién Ejecutivo,
previo informe favorable del Comité de Nombramientos vy
Retribuciones.
= Aprobacidn de los servicios externalizados.
En materia de control de riesgos:
= Analizar las distintas carteras de la Entidad tanto de activo como de
pasivo, duracién, rentabilidad, liquidez, crecimientos, rentabilidades,
riesgo de tipo de interés.
= Analizar los riesgos a los que estd o pudiera estar sometida la entidad
Respecto a adquisiciones de bienes y servicios: inversiones en adquisiciones de
bienes, servicios, licencias, etc. que supongan un coste superior a 200.000
euros, salvo renovaciones de bienes, servicios, licencias ... ya aprobadas con
anterioridad.
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- Comité de Nombramientos y Retribuciones. Tiene como funciones:

@]

Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el
Consejo de Administracién. A estos efectos, definird las funciones y aptitudes
necesarias para la candidatura que deba cubrir cada vacante y evaluara el
tiempo v la dedicacién precisos para desempenar eficazmente su cometido.
Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en
el Consejo de Administracion y elaborar orientaciones sobre como alcanzar
dicho objetivo, paralo que se valdra de las indicaciones y recomendaciones del
Comité de lgualdad de la entidad.

Elevar al Consejo de Administraciéon las propuestas de nombramiento de
consejeros/as independientes para su designacion por cooptacion o para su
sometimiento a la decision de la junta general de accionistas, asi como las
propuestas para la reeleccidn o separacion de dichos/as consejeros/as por la
junta general de accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros/as para
su designacion por cooptacidn o para su sometimiento a la decisién de la junta
general de accionistas, asi como las propuestas para su reeleccidn o separacion
por la junta general de accionistas.

Elevar al Consejo de Administracién las propuestas de nombramiento y de
reeleccion de los miembros de la comisidn ejecutiva y de los comités delegados
del consejo.

Nombramiento y ceses de altos/as directivos/as y las condiciones bésicas de
sus contratos, para su posterior ratificacién por el consejo de administracion
siempre gue los mismos no tengan que ser nombrados o cesados directamente
por el consejo de administracién.

Examinar y organizar la sucesion del titular de la presidencia del Consejo de
Administracion y del/de la primer/a ejecutivo/a de la sociedad y, en su caso,
formular propuestas al Consejo de Administracion para que dicha sucesién se
produzca de forma ordenada y planificada.

Proponer al Titular de la Presidencia del Consejo de Administracion el
nomhramiento o, en su caso, la reeleccién de los Titulares de la Secretaria vy
Vicesecretaria del Consejo de Administracién.

Evaluacion de la candidatura a miembro del Consejo de Administraciéon o
personal clave, asi como en casos de renovacion, emitiendo al efecto, informe
y propuesta.

Evaluacion de la candidatura a titular del servicio de atencidn al cliente,
emitiendo al efecto, informe y propuesta de nombramiento o ratificacién al
Consejo de Administracion.

Evaluar periddicamente, y al menos una vez al afio, la estructura, el tamafio, la
composicion y la actuaciéon del Consejo de Administracién, haciendo
recomendaciones de mejora al mismo.

Evaluar periddicamente, y al menos una vez al afio la idoneidad de los diversos
miembros del Consejo de Administracién y de éste en su conjunto, asi como la
calificacién de cada consejero/a entre las diferentes categorias, dando cuenta
al Consejo del informe al respecto.
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o Elaboracién y actualizacion de las listas de candidaturas para cubrir las posibles
vacantes de los miembros del consejo de administracién y los titulares de
funciones clave.

o Encargarse de la preparacion de las decisiones en materia de remuneraciones,
incluidas las que tengan repercusidn para el riesgo y la gestién de riesgos de |a
entidad, que deberd adoptar el Consejo de Administracion. Al preparar las
decisiones, el Comité debera tener en cuenta los intereses a largo plazo de
los/las accionistas, los/las inversores/as y otras partes interesadas en la
entidad, asi como el interés publico.

o Proponer al Consejo de Administracion, para que éste a su vez presente la
propuesta a la Junta General de Accionistas, la politica de retribuciones de los
miembros del Consejo de Administracion.

o Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribuciones de los/las
directores/as generales o de quienes desarrollen sus funciones de alta
direccion bajo la dependencia directa del Consejo, de comisiones ejecutivas o
de consejeros/as delegados, asi como la retribucidn individual y las demds
condiciones contractuales de los/as consejeros/as ejecutivos/as, velando por
su observancia.

o Proponer al consejo de administracién anualmente las remuneraciones a
percibir por los titulares de las funciones de control interno de la entidad.

o Velar por la transparencia de las retribuciones y por la observancia de la politica
de retribuciones de la entidad y, a tal efecto, someter al consejo de
administracién cuanta informacién resulte oportuna.

o Supervisar junto con el Comité de Auditoria y Riesgos que la politica retributiva
se ajusta a la normativa en vigor y la informacidn a facilitar a este respecto en
el Informe Anual de Gobierno Corporativo y en la pagina web de la sociedad
para cumplir con los requisitos de publicidad establecidos en la normativa
vigente.

o Supervisar la remuneracidon variable a percibir por los/as consejeros/as
ejecutivos.

o Supervisar la Politica de Remuneraciones de la entidad, asegurando que la
politica y las practicas de remuneracién se sometan a una revision interna
central e independiente de forma anual.

o Informar sobre cuestiones concretas a peticidn del Consejo de Administracion
o de la Junta General de Accionistas.

o Revisar anualmente el Reglamento de este Comité para velar por el
cumplimiento de los requisitos actualizados por la legislacidén y normativa
aplicables.

Adicionalmente, existen Comités de gestidon que permiten facilitar el flujo de informacién
hacia la Alta Direccién, entre otros, destacan el Comité de Direcciéon Ejecutivo, el Comité de
Activos y de Pasivos, el Comité de Negocio, el Comité ITZ (Interventores de Zona), el Comité
de Recuperaciones, la Comisién de Crédito, el Comité de PBCyFT, el Comité de Cumplimiento,
el Comité de Seguridad de la Informacién, el Comité Técnico y el Comité de Gestion del Fraude.

La gestion de riesgos del Grupo se realiza a partir del Marco de Apetito al Riesgo y las politicas
que lo desarrollan, aprobados por el Consejo de Administracidon. Dicho marco tiene como
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objetivo el establecimiento de un maximo nivel y tipo de riesgo que el Grupo estd dispuesto a
asumir, dentro de su capacidad de riesgo, para alcanzar sus objetivos estratégicos y el
desarrollo de su plan de negocio.

Para ello, se han establecido un conjunto de umbrales de métricas cuantitativas, que permiten
realizar un seguimiento del cumplimiento de los objetivos y limites fijados, asi como de una
serie de elementos cualitativos que complementan dichas métricas.

Los principios que rigen la gestién de riesgos en la Entidad pueden resumirse del siguiente
modo:

s Integracidn de la Cultura de Riesgos: La promocién de una fuerte cultura de riesgos
en la Entidad, que se extienda a todas sus unidades organizativas y empleados y
abarque todos los tipos de riesgos, es un factor basico para la adecuada gestidn de los
mismaos.

¢ Involucracién de drganos de Gobierno tanto en el desarrollo e implantacion de dicha
cultura de riesgos como en la propia gestion y control de los riesgos.

s Independencia de la funcién de Gestién de Riesgos. El Area de Gestidn de Riesgos
desarrollara sus actividades de forma independiente de otras funciones, abarcando
todos los riesgos y proporcionando una adecuada separacidn entre las dreas
generadoras de riesgo y las encargadas de su control y supervisidén. Debe asi mismo
contar con autoridad suficiente y con acceso directo a los érganos de direccién y
gobierno que tengan la responsabilidad de la fijacién y supervisién de la estrategia y
las politicas de riesgos.

¢ Formulacién del apetito por el riesgo, mediante el cual la Entidad determina la cuantia
y tipologia de los riesgos que considera razonable asumir en la ejecuciéon de su
estrategia de negocio.

¢ Consideracion integral de los riesgos. La identificacién y evaluacion de todos los
riesgos que puedan tener impacto en la cuenta de resultados o en la posicidn
patrimonial de la Entidad son premisas necesarias para hacer posible su gestion y
control.

¢ Anticipacién y predictibilidad. La evaluacion de los riesgos tiene una vocacion
eminentemente anticipativa, con el fin de estimar la evolucidn de los riesgos en
diferentes escenarios y horizontes temporales.

¢ Instrumentos de gestion. Uso de instrumentos de gestion adecuados, sin perjuicio de
la adaptacidon a la normativa o exigencias supervisoras.

s Decisidn en 6rganos colegiados. El modelo de gobierno de riesgos no solamente debe
identificar los diferentes drganos que lo integran, sino también delimitar el
otorgamiento de las facultades y atribuciones de cada uno de ellos, esto es, los limites
cualitativos y cuantitativos que definen su ambito de actuacion y decisién.

e Estructura organizativa. La estructura organizativa debe preservar el principio de
independencia referida a las actividades de segunda linea de defensa y asegurar lineas
de comunicacion claras y coherentes. Asimismo, la estructura de la funcion de Riesgos
serd proporcional a la naturaleza, escala y complejidad de las actividades de cada una
de las unidades organizativas.

¢ Facultades y responsabilidad en la asuncion de riesgos. Se elaboraran politicas que
regulen cada uno de los riesgos a los que estd expuesta la Entidad. Estas politicas
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identificaran las unidades generadoras y gestoras de riesgos, sus negocios y sus
actividades, asi como el tipo y nivel de riesgos en los que pueden incurrir.

s Limitacidn de riesgos. Todos los riesgos financieros en que se incurre deberdn estar
sujetos a limites objetivos, contrastables y coherentes con el apetito por el riesgo,
tanto en lo que se refiere a los tipos de riesgo admisibles o no, como a sus niveles
cuantitativos.

¢ Canales de informacion y escalado eficiente. La actividad de riesgos requiere del
establecimiento de canales y sistemas de riesgos que cubran todos los riesgos
materiales a los que la Entidad se enfrenta, asi como de informacidn sobre las politicas
y evolucién de los riesgos, que permitan adicionalmente su agregaciéon y vision
consolidada. Se estableceran ademis procesos adecuados de escalado, que permitan
que la informacién y las decisiones puedan elevarse con facilidad a dérganos de
gobierno superiores ante discrepancias relevantes.

Estos principios son trasladados a las politicas internas en materia de asuncion, seguimiento y
control de riesgos, recogiéndose en los correspondientes manuales y siendo objeto de control
continuo. El grado de implementacién efectiva de estos principios y consiguientemente los
sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos se consideran adecuados para el perfil
de riesgos de la Entidad y el entorno econdmico en el que opera.

Los sistemas de control Interno establecidos en el Grupo cuentan con tres lineas de defensa,
consiguiendo asi una adecuada segregacion de funciones e independencia jerarquica, donde
las funciones de Control Interno estdn diferenciadas de las dreas de negocio:

¢ La primera linea de defensa es la propia gestion del negocio, las unidades tomadoras
de riesgos. La robustez de la gobernanza parte de la linea de negocio, como
responsable de identificar y gestionar los diferentes riesgos a los que el Grupo se
expone. Todo ello cumpliendo con las politicas y procedimientos internos establecidos.

e La segunda linea de defensa la componen las siguientes dreas: Area de Gestion de
Riesgos y Area de Cumplimiento Normativo. Esta linea dispone de una estructura de
informacién independiente que permite ser responsable del disefio, mantenimiento y
desarrollo de las funciones de control de riesgos y cumplimiento normativo.

s la tercera linea de defensa es ejercida por Auditoria Interna. Su objetivo es llevar a
cabo una revision independiente y periédica. Debe evaluar que las politicas, métodos
y procedimientos son adecuados.

Las principales tipologias de riesgo a las que se encuentra expuesto el Grupo en el ejercicio
de su actividad son: riesgo de crédito y de concentracion, riesgo de liquidez, riesgo de tipo de
interés estructural de balance, riesgo operacional, riesgo de negocio, riesgo de cumplimiento
normativo y “otros riesgos”.

2.1 Riesgo de crédito

Se define como riesgo de crédito la posible pérdida que se puede producir cuando una de
las partes del contrato de un instrumento financiero no cumpla con las obligaciones de pago
por principal o intereses en los plazos previstos.

El riesgo de crédito es el riesgo mds significativo al que se encuentra expuesto el Grupo.
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La gestion de esta tipologia de riesgo estd basada en el estudio de las operaciones y en el
amplio conocimiento de la cartera de clientes, lo que permite un elevado control de las
operaciones de activo concedidas y un seguimiento pormenorizado del riesgo, minimizando
su exposicion en la medida de lo posible.

En las politicas generales de riesgo de crédito cabe destacar la prudencia y el rigor establecidos
por el Banco, de modo que, sin perjuicio de su revisién o actualizacion peridédica en funcién de
las circunstancias del mercado, gozan de una gran estabilidad en el tiempo, lo que ha
permitido al Banco mantener una elevada calidad de sus exposiciones a lo largo de las distintas
fases del ciclo econdmico, incluido el actual.

La politica general de riesgo de crédito se estructura del siguiente modo:

s Politica de oferta y comercializacién: en la que se establece que el personal de la
Entidad debe informar adecuadamente a los clientes, a fin de que puedan adoptar
decisiones fundamentadas, respetando en todo caso su libertad de contratacion y su
responsabilidad contractual. Asimismo, se exige que dicho personal disponga de una
formaciéon adecuada en productos, normativa y evaluacion de la solvencia, con el
objetivo de proporcionar una informacién precontractual correcta, conforme a lo
desarrollado en el correspondiente procedimiento interno especifico.

s Politica de precios que establece los principios, criterios, responsabilidades vy
procedimientos aplicables a la fijacion, revision y aplicacion de los precios de los
productos de activo ofrecidos por la Entidad.

e Concesidon: en funcién de distintos factores, intervendran los érganos competentes
para la autorizacion de operaciones de activo. A tal efecto, se establece un adecuado
esquema de atribuciones que regula la resolucién de dichas operaciones, incluyendo
el célculo de los limites operativos de riesgo de crédito, el circuito de autorizaciones y
la elaboracion del correspondiente informe de concesidn.

e Seguimiento y Control del Riesgo de Crédito: se establecen los criterios y
procedimientos para el seguimiento continuado de las operaciones, permitiendo la
identificacion temprana de posibles deterioros, la adecuada clasificacion de los riesgos
v la adopcién de medidas de gestidon oportunas, de acuerdo con el perfil de riesgo de
la Entidad. Para ello, la Entidad cuenta con una Comisidn de Seguimiento encargada
de coordinar las acciones de seguimiento.

o Modificacion de las condiciones: reestructuracion, refinanciacion, renovacion y
renegociacion de operaciones: en aras a mantener lo més saneada posible la cartera
de riesgos crediticios del Banco y que se asegure la continuidad y funcionamiento
del/de la acreditado/a o su grupo, tomando medidas que se adapten al origen del
problema.

e [ntegracion de PBCyFT en el riesgo de crédito. Con caracter previo a la formalizacién de
cualquier operacién de activo, y durante toda su vigencia, se verificard el cumplimiento
de las obligaciones de diligencia debida, conocimiento del cliente, actualizacion de la
informacién econdmico-financiera, identificaciéon del origen de los fondos y analisis de
operativas de riesgo, de conformidad con lo establecido en el Manual de Prevencién
del Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo del Grupo.

s Soluciones con pérdida asociada. La autorizacién de estas acciones deberd permitirse
Unicamente bajo circunstancias muy restrictivas en las que se concluya que su
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aplicacion supone la mejor de las soluciones posibles para la Entidad. En todo caso
deberd recordarse que las mismas suponen una pérdida para la Entidad.

s (Concentracion del riesgo de crédito: El riesgo de concentracidén se refiere a
exposiciones con potencial de generar pérdidas suficientemente grandes para
amenazar la solvencia de la instituciéon o la viabilidad de su actividad ordinaria.

s (riterios de clasificacion de las operaciones: busca asegurar que todas las operaciones
reflejen de forma adecuada el nivel real del riesgo del/de la cliente, facilitando una
valoracion homogénea, objetiva y actualizada que sirva de base para la gestidn,
seguimiento y cobertura del riesgo de crédito.

s Garagntias: la adecuada gestidn de las garantias, asi como la correcta valoracién de los
activos que las componen, resulta esencial para una adecuada medicién del riesgo de
crédito, la determinacién de provisiones, el célculo de requerimientos de capital y la
gestion del riesgo global de la entidad.

e Riesgo de Crédito por razdn de Riesgo Pais, se entiende aquel que afecta a las
operaciones con titulares residentes en un determinado pais, derivado de
circunstancias distintas del riesgo comercial ordinario o del riesgo de insolvencia.

e Activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas para establecer los
principios y directrices para la gestién, valoracion, mantenimiento y disposicion de este
tipo de activos.

La aplicacidn practica de estas politicas de riesgo se encuentra sustentada en la organizacién
principalmente por el Departamento de Riesgo de Crédito y en la consiguiente estructura de
facultades, responsabilidades y delegaciones, asi como en los sistemas de autorizacion de
operaciones e identificacidon, medicidn, control y gestién del riesgo de crédito.

Desde un punto de vista organizativo cabe diferenciar las siguientes instancias u érganos de
decision y dreas involucradas:

¢ Fl Consejo de Administracion es el 6rgano maximo responsable de definir la Politica de
Riesgo de Crédito de la Entidad. En el dambito de la autorizacién de operaciones,
ostenta la competencia para aprobar, con independencia de su importe, aquellas
solicitadas por: i) los miembros del propio Consejo, ii) las personas vinculadas a estos
y iii) los/las directores/as generales y asimilados/as.

s FI Comité de Direccion Ejecutivo (CODE en adelante} es un drgano colegiado,
constituido por personas de la alta direccién del Banco que ostenta en exclusividad las
facultades de concesidn de operaciones: a) con destino en promocién de viviendas, b)
operaciones con limite operativo de riesgo de crédito computable al expediente en el
momento de originacién superior a 10M€, ¢} para sancionar operaciones con
administraciones publicas o entidades religiosas de mas de 3ME€, d) operaciones de
financiacién de activos adjudicados propiedad de la entidad o de empresas del grupo,
e) para sancionar operaciones con origen de operaciones en dudoso cobro y en
situacion de contencioso o precontencioso o segundas y posteriores refinanciaciones
o reestructuraciones con un capital pendiente superior a 750 mil euros y f) operaciones
de financiacién a las empresas del grupo.

s El Comité de Activos y Pasivos (CoAP en adelante), es competente para sancionar: a)
operaciones con limite operativo de riesgo de crédito computable al expediente en el
momento de originacién de hasta 750 mil euros, b) operaciones con personas incluidas
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en el Colectivo |dentificado que no tengan la condicidon de consejeros/as, ni de
personas vinculadas a estos/as, ni de Directores/as Generales o asimilados/as, ¢)
operaciones de concesidn, renegociacién o reestructuracién en segundos y posteriores
rangos, asi como de aquellos que afecten a bienes en proindiviso. No obstante, no
podrd intervenir en la resolucién de operaciones que hubieran sido previamente
concedidas por el propio érgano, las cuales deberan ser sometidas a autorizacidon de
un organo superior, d) es comité de apelacién de operaciones denegadas en comités
inferiores y e) autorizard determinadas excepciones relevantes (limites de
endeudamiento, edad, plazos y LTV).

e La Comisidn de Créditos de Recursos Humanos. Es la competente para la autorizacion
de operaciones de riesgo de crédito solicitadas por cualquiera de los/as empleados/as
del Banco, siempre y cuando éstas no deban ser aprobadas por el Consejo de
Administracion o por el CoAP. La intervencion de esta comisidon se circunscribird
exclusivamente a operaciones de dmbito doméstico.

s (Comité de Recuperaciones (CoRe en adelante} es competente: a) para sancionar
operaciones con origen de operaciones en dudoso cobro y en situacién de contencioso
o0 precontencioso con un capital pendiente igual o inferior a 500 mil euros, b)
operaciones de refinanciacion o reestructuracion en segundos o posteriores rangos,
asi como sobre proindivisos, ¢} autorizar segundas y posteriores refinanciaciones o
reestructuraciones con un capital pendiente igual o inferior a 750 mil euros y e) para
conceder operaciones de crédito a no residentes calibrando las excepciones en funcién
al arraigo y el retorno de la parte acreditada al territorio y soberania nacional.

e Comité de Riesgos de Particulares/de Empresas, es competente para operaciones con
limite operativo de riesgo de crédito computable al expediente en el momento de
originacion de hasta 750 miles de euros, siempre que no sea competencia de un
drgano superior. Adicionalmente, resolverd operaciones de importe inferior o igual a
100.000€ siempre que el incremento de riesgo no haya rebasado ese mismo importe
desde la dltima vez que se evaluara por una comisién de superior rango.

e Comité de Riesgos de Zona, es competente para operaciones con limite operativo de
riesgo de crédito computable en el momento de originaciéon de hasta 60 miles de
euros, siempre que no sea competencia de un érgano superior.

e Director/a o Delegado/a de oficina. Tienen la capacidad de aprobar operaciones hasta
un determinado limite por acumulacién de riesgo del acreditado solicitante.

e Auditoria Interna: responsable de evaluar peridédicamente que las politicas, métodos y
procedimientos son adecuados y comprobar que estan implementados efectivamente
en la gestién.

e Area Gestion de Riesgos: Aporta valor a la gestién del negocio, mediante el andlisis y
toma de decisiones sobre los riesgos, desarrollando los procesos y herramientas
necesarios y permitir a la Alta Direccidn el adecuado tratamiento del riesgo de crédito
como uno de los vectores de creacién de valor, junto con el crecimiento y la
rentabilidad. Esta drea reporta periddicamente al Consejo de Administracién un
informe sobre la evolucidén y seguimiento de los indicadores del Marco de Apetito al
Riesgo, entre los que se encuentra indicadores que miden el Riesgo de Crédito. Tal y
como establece el regulador, esta drea es independiente de las dreas generadoras del
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riesgo, de modo que se garantice la objetividad de los criterios de valoraciéon y la
ausencia de distorsiones en los mismos provocadas por consideraciones comerciales.

e Areas de negocio: las dreas generadoras de riesgos son las responsables de proponer
nuevas operaciones, asimismo, pueden aprobar operaciones hasta los limites que se
encuentren definidos en la escala de atribuciones del Banco.

2.2 Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracidn de crédito hace referencia a la posibilidad de sufrir pérdidas como
consecuencia de que el nivel de su inversién (crediticia, financiera u otro tipo} cuente con
exposiciones significativas que estén correlacionadas, y/o exposiciones importantes con
grupos de contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esté sujeta a factores de
riesgo comunes (sector, localizacion geografica, etc.).

El Grupo gestiona principalmente las concentraciones de riesgo de crédito a través de los
limites que marca el Reglamento (UE) N2 575/2013.

Concretamente la medicién y seguimiento del riesgo de concentracion se hace desde el Area
de Gestidon de Riesgos, mediante el cdlculo de los indices de concentracion sectorial e
individual establecidos por el Banco de Espafia en la Guia del Proceso de Autoevaluacion del
Capital y de la Liquidez de las entidades de crédito. También se gestiona el riesgo de
concentracion geografica con una metodologia propia desarrollada por la entidad.

2.3 Riesgo de mercado de la cartera de negociacién

El riesgo de mercado de la cartera de negociacién es el riesgo al que estd sujeto el Grupo por
el efecto que puede tener en su cuenta de resultados las variaciones en el valor de su cartera
de negociacién. A 31 de diciembre Banca Pueyo no tenia cartera de negociacién.

2.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo al que estd expuesta una entidad consistente en no disponer
de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago
con terceros.

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que la Entidad dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacién de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su
capacidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta
gestion se incluye la obtencidn de financiacién en los mercados mayoristas al menor coste
posible a medio y largo plazo, siendo el objetivo mantener un nivel dptimo de activos liquidos
bajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejidad, el perfil de riesgo y el tipo de negocio
de la Entidad, ésta ha establecido estrategias, politicas, procedimientos y sistemas sélidos
para la identificacidén, medicién, gestién y seguimiento del riesgo de liquidez sobre un
conjunto adecuado de horizontes temporales con objeto de garantizar, entre otros objetivos,
el mantenimiento de un “colchdn” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de liquidez radican en la anticipacion y la gestion
preventiva. Consciente de ello, el Banco considera ambos aspectos sus primeras lineas de

Banca Pueyo, S.A. CIF ADGOOL67L 18/s0



(3] BANCA PUEYO

i FUNDADA EN 1890 ==

Infermacion con Relevancia Prudencial al 31-12-2025

defensa frente a los potenciales efectos adversos de una situacién de iliquidez sobre sus
resultados, reputacién y solvencia.

En términos de identificacién temprana, la Entidad realiza un seguimiento permanente de su
situacion de liquidez de corto, medio y largo plazo y de la evolucién de los principales
mercados monetarios y de capitales en los que opera. Para ello cuenta con: (i) indicadores
cuantitativos y cualitativos, (ii) limites y alertas definidos en funcién del nivel de tolerancia
maxima al riesgo de liquidez y {iii}) el soporte humano, técnico y operativo necesario para
incorporar oportunamente estos indicadores como input estratégico y de gestién del riesgo.

Por lo que respecta al gobierno de la funcién de riesgo de liquidez:

s (Consejo de Administracidn, maximo o6rgano de direccidn, es el responsable en dltima
instancia del riesgo de liquidez y financiacidn asumido por la Entidad, siendo por tanto
la maxima autoridad en lo relativo al riesgo de liquidez.

e Comision Ejecutiva, lleva a cabo el seguimiento y gestion del riesgo de liquidez y
financiacidn, de acuerdo con los criterios aprobados por el Consejo.

s (Comité de Auditoria y Riesgos, entre sus responsabilidades destaca, incluir en sus
reuniones un punto en el orden del dia en el que se informe del riesgo de liquidez, y
del estado de las medidas de gestion, control y seguimiento establecidas por la entidad
mediante informe emitido por el Area de Gestién de Riesgos.

e Area de Gestion de Riesgos, responsable de la gestién y seguimiento del riesgo de
liquidez de la entidad, incluyendo la propuesta y revisién de su politica, la supervisién
del cumplimiento de limites y la medicién de indicadores. Asimismo, elabora y
proporciona informaciéon periddica a los Comités y garantiza la adecuacion de los
sisternas de control y gestion conforme a la normativa vigente.

s Departamento Financiero, desarrolla funciones de gestién operativa de la liquidez,
incluyendo el control diario de los flujos de cobros y pagos, la supervision de la cuenta
tesorera en el Banco de Espafia y el seguimiento de los activos susceptibles de generar
liquidez, especialmente aquellos elegibles como garantia, estableciendo ademas su
priorizacion y previsiones de disponibilidad.

e Departamento de Auditoria Interna desempefiando un papel clave en la gestion del
riesgo de liquidez, verificando la correcta aplicacidén de las politicas, estrategias y
procedimientos, asi como la eficacia de los sistemas de control interno y la calidad de
la informacién utilizada. Asimismo, informa periédicamente al Comité de Auditoria y
Riesgos y, al menos anualmente, sobre las auditorias de liquidez realizadas.

En términos de anticipaciéon la Entidad cuenta con un colchdén de activos liquidos libres de
cargas que le permite hacer frente holgadamente a situaciones de severa tensidn. La calidad,
liquidez relativa y capacidad de pignoracién de los activos que conforman el colchén son
contrastadas periddicamente y sometidas a pruebas de estrés para determinar su capacidad
para hacer frente a coyunturas extremas.

2.5 Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a procesos
errdneos o inadecuados, fallos del personal o de los sistemas internos, o bien a causa de
acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo
reputacional.
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Aunque el nivel de pérdidas historicas por este riesgo es muy reducido, el marco de gestiony
control del riesgo operacional del Banco pretende entre otros aspectos intensificar los
controles y fomentar una cultura interna orientada a la mejora continua. Las principales
caracteristicas de este modelo se pueden resumir del siguiente modo:

e Estructura organizativa:

o El Consejo de Administracion es el responsable en dltima instancia del riesgo
operacional asumido por la Entidad, siendo por tanto la maxima autoridad en lo
relativo a los principios bidsicos, politicas de actuacidon, y de los criterios de
medicién y seguimiento del riesgo operacional.

o La Comisidn Ejecutiva aprueba las externalizaciones de servicios prestados por
proveedores para una correcta gestion del riesgo operacional.

o El Comité de Auditoria y Riesgos, tiene por objeto minimizar el riesgo operacional
existente en la Entidad dentro de su funcién de supervisar los mecanismos de
auditoria y de control de riesgos.

o El Comité de Direccidn Ejecutivo es el encargado de implementar y controlar los
procesos y procedimientos para la puesta en practica y funcionamiento de la
Politica de Riesgo Operacional aprobada por el Consejo de Administracion.

o El Area de Gestidn de Riesgos, trata de analizar el riesgo operacional asumido por
la Entidad, velar por el cumplimiento de las politicas y limites de riesgo autorizados
en los diferentes eslabones de la cadena de riesgos.

o El Departamento de Auditoria Interna estd encargado de evaluar la efectividad del
marco que utiliza la Entidad para la gestidon del riesgo operacional, informar al
Comité de Auditoria y Riesgos de las auditorias realizadas de riesgo operacional e
Informar al Area de Gestidn de Riesgos de eventos de riesgos que hayan detectado
¥y que no se encuentren recogidos en el mapa general de riesgos operacionales de
la entidad.

o El resto de dreas organizativas que configuran la estructura de Banca Pueyo que
tienen la tarea de aportar al Area de Gestién de Riesgos la informacién que ésta
precise, asi como la de implementar las medidas necesarias que hayan sido
consensuadas para el seguimiento y control / mitigacion del riesgo operacional.

e Implantaciéon de aplicaciones que permiten documentar todo el proceso y fomenta la
trazabilidad, siendo sus principales funcionalidades:

o Mapas de riesgos y autoevaluaciones.

o Base de datos de pérdidas.

o Indicadores de riesgo operacional.

o Informacién de gestidn.

2.6 Riesgo de tipo de interés estructural de balance

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que se expone el Grupo en su actividad por tener
operaciones de activo y de pasivo con distintos tipos de interés (tipos de interés fijos vy
variables o referenciados a indices distintos) y con plazos de vencimiento diferentes, de
manera que las variaciones de los tipos de interés de referencia de dichas operaciones al
alza o a la baja pueden provocar efectos asimétricos en sus activos o pasivos, con efecto en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gestionado y controlado directamente
por la Alta Direccién a través de la Comision Ejecutiva y del Comité de Direccidn Ejecutivo
(CoDE), persiguiéndose un doble objetivo: reducir la sensibilidad del margen financiero a las
variaciones de los tipos de interés y preservar el valor econdémico de la Entidad.

Dentro de la metodologia de medicidn que se sigue en la Entidad, se distinguen los siguientes
enfoques:

e El gap de tipo de interés se basa en el andlisis de los desfases en el perfil de
vencimientos o repreciaciones de las diferentes masas de activos y pasivos en
diferentes intervalos temporales.

s Andlisis de sensibilidad del Valor Econdmico y Margen financiero, basadas en los
Escenarios de las Directrices EBA. En el documento EBA/GL/2022/14 “Directrices de la
Autoridad Bancaria Europea sobre la gestidn del riesgo de interés (IRRBB} y la
evaluacion y sequimiento del riesgo de diferencial de crédito (CSRBB} de actividades
ajenas a las de negociacion”, se indican 6 escenarios distintos que la Entidad deber3
estimar con mayor frecuencia, al menos, trimestralmente. Es gracias al software QALM
que la Entidad se encuentra en disposicion de realizar estas mediciones.

¢ Respecto de la evaluacién y seguimiento del riesgo de diferencial de crédito (CSRBB)
de conformidad con las Guias indicadas anteriormente, las publicaciones normativas
no especifican un escenario especifico para los movimientos o evoluciéon de los
diferenciales sistémicos. A la espera de indicaciones mds precisas en este sentido,
Banca Pueyo ha optado por utilizar un conjunto de escenarios de sensibilidad de
movimientos paralelos de la componente sistémica del diferencial 1 p.b., 25 p.b., £10
p.b., £100 p.b. A efectos de considerar la sensibilidad global, esto es, de considerar el
impacto conjunto de todos los segmentos, se ha decidido sumar el impacto de cada
uno de los sectores individuales (Soberano, Financiero y No Financiero), lo que
corresponderia a un escenario de desplazamiento paralelo conjunto de todos los
sectores. Igualmente, es gracias al software QALM que la Entidad puede realizar esta
medicidn.

Periddicamente, el Comité de Direccidn Ejecutivo analiza de forma global los desfases
temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las distintas partidas

de activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual se aplican
determinadas hipbtesis basadas en la evolucidn histdrica de los mismos.

Trimestralmente, se informa del impacto de las perturbaciones de los tipos de interés sobre
su valor econémico en los 6 escenarios de la EBA y del impacto sobre los recursos propios de
la diferencia entre ingresos por intereses y comisiones y gastos financieros, estresando las
curvas de tipos en -200 y + 200 p.b. en los 6 escenarios de la EBA.

2.7 Riesgo de negocio

A efectos del presente informe, el riesgo de negocio se define como la posibilidad de sufrir
pérdidas derivadas de que se produzcan hipotéticos hechos adversos (internos o externos)
que afecten negativamente a la capacidad de la Entidad de lograr sus objetivos y como
consecuencia de ello a sus beneficios (cuenta de resultados) y a su solvencia.
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Debido a la naturaleza del riesgo de negocio, su gestién se apoya principalmente en la
administracién financiera y comercial, asi como en la gestion de los demds riesgos relevantes
anteriores, de modo que su combinacién permita a la Entidad hacer frente a hipotéticos
hechos adversos (internos o externos) en las mejores condiciones posibles.

Para ello y a partir de la identificacion de los hechos de mayor impacto (real o potencial) sobre
la Entidad, ésta actua del siguiente modo:

s Evaluacién de las alternativas estratégicas existentes para el posicionamiento de la
Entidad en el nuevo entorno (econémico y competencia).

s Traslacién de las directrices estratégicas a los objetivos de la Entidad y de las distintas
unidades de negocio. Adopcion de las medidas oportunas.

e Seguimiento continuado de las exposiciones y de los sectores de actividad mas
afectados por la situacién econdmica (riesgo de crédito), con la adopcién de medidas
anticipatorias que mitiguen las pérdidas esperadas.

s Gestidn prudente de la actividad de Tesoreria y Mercados de Capitales, manteniendo
los riesgos de mercado, tipo de interés y liquidez dentro de los limites establecidos al
respecto.

» Estudio de las posibles novedades regulatorias y de su impacto en la Entidad,
anticipando las actuaciones que se estimen convenientes para cumplir con los nuevos
requerimientos.

A pesar de la dificultad que viene caracterizando el entorno financiero desde hace varios
ejercicios y del inevitable deterioro de sus cuentas, el Banco ha logrado mantener e incluso
reforzar su posicionamiento competitivo y su desempenio.

El Area de Gestién de Riesgos reporta periddicamente al Consejo de Administracién un
informe sobre la evolucién y seguimiento de los indicadores del Marco de Apetito al Riesgo,
entre los que se encuentra indicadores que miden el Riesgo de Negocio.

2.8 Riesgo de cumplimiento normativo

Para Banca Pueyo el riesgo de cumplimiento normativo es el que se deriva de actuaciones que
propicien un incumplimiento de requerimientos regulatorios y/o legales o de las politicas
internas de la Entidad, pudiendo acarrear pérdidas, asi como posibles sanciones o medidas
disciplinarias, econémicas o no.

Es un riesgo considerado material dentro de Banca Pueyo y por este motivo, existe un Area
especifica de Cumplimiento Normativo, suficientemente dotada de medios técnicos y
humanos, que reporta directamente al Comité de Auditoria y Riesgos de la entidad.

La gestidn de este riesgo se basa en el andlisis de las distintas normas legales, para determinar
aquellos aspectos en los que puede existir riesgo de cumplimiento, auditoria de su
cumplimiento y puesta en conocimiento del Comité de Auditoria y Riesgos. Igualmente, éste
Area tiene especial relevancia en la toma de decisiones estratégicas de la entidad, y en
particular en la puesta en funcionamiento de nuevos productos, servicios y/o canales.

2.9 Otros riesgos.

Los sistemas de control se extienden a otros riesgos de la actividad del Banco, no
comprendidos en los riesgos anteriores, tales como reputacional, apalancamiento,
estratégico, TIC y de Seguridad, ASG, etc.
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En relacidn con los riesgos ASG (Ambiental, Social® y Gobierno) el Grupo Banca Pueyo cuenta
desde el afio 2021 con una Politica General de Sostenibilidad a los efectos de proporcionar un
marco global de referencia para las entidades del Grupo en el que se recojan de forma
armonizada y homogénea los principios generales y procedimientos de actuacién para la
incorporacion de los criterios medioambientales, sociales y de gobierno.

Asimismo, se ha incorporado la sostenibilidad dentro del Plan Estratégico 2026-2028, asi como
en el Estado de Informacidon no Financiera consolidado para evidenciar que los criterios ASG
forman parte de los riesgos y oportunidades a los que se enfrentan las compafiias en el mundo
actual.

También, en el IACL 2025, Banca Pueyo ha decidido plantear la materialidad de sus
exposiciones frente a los riesgos derivados del cambio climdtico y del deterioro
medioambiental. A través de una conceptualizacién de los riesgos climdticos vy
medioambientales, la identificacion de los principales factores de riesgo subyacente y sus vias
de materializacidn se ha realizado un anilisis de cuantificacidn por carteras (principalmente,
para la cartera de garantias inmobiliarias y las carteras de crédito e inversiébn mayorista) de la
exposicion de la Entidad a los riesgos fisicos y de transicién para, a continuacién, llevar a cabo
una aproximacion del potencial impacto de dichas exposiciones. No obstante, se seguird
trabajando en evolucionar las metodologias de identificacidén y andlisis de materialidad,
adaptandose también a las recomendaciones de organismos supervisores.

Finalmente, otras lineas de desarrollo incluyen la integracidén de los riesgos climaticos en
diversos ambitos, el andlisis del grado de alineamiento de las carteras con la taxonomia
ambiental de la Unidén Europea, la mejora de la disponibilidad y calidad de los datos
relacionados con los riesgos derivados del cambio climético, asi como la formacién en esta
materia.

En el Anexo | del presente documento se incluye la evaluacién del impacto financiero en la
Entidad derivado de los riesgos asociados al cambio climatico, en el marco de lo establecido
enla Ley 7/2021 de cambio climdtico y transicion energética.

3 INDICADORES CLAVE

En la siguiente tabla presentamos los indicadores clave de la Entidad elaborados y presentados
conforme a las instrucciones del articulo 447 de CRR%:

Tabla 2: Indicadores clave

EU KM1

Fondos propios disponibles {importes)

diciembre diciembre
2025 2024

1 Capital de nivel 1 ordinario 288.874 252.889

2 Capital de nivel 1 288.874 252.889

3 La informacién relativa a los riesgos sociales de la Entidad se desarralla en el Anexo Il y en mayar profundidad,
en el Estado de Informacién No Financiera (EINF}, publicado conjuntamente con las cuentas anuales en la web
corporativa.

4 Reglamento (UE)} n? 575/2013 del Parlamentc Europeo y del Consejo, de 26 de junic de 2013, scobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n? 648/2012
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Capital total

Importe de las exposiciones ponderadas por riesgo

— Importe total de la exposicidn al riesgo 1.388.041 1.447.002

Ratio de capital {en porcentaje del importe de la exposicién ponderada por riesgo)

288.874

252,389

5 Ratio de capital de nivel 1 ardinario (%) 20,81% 17,48%
6 Ratio de capital de nivel 1 20,81% 17,48%
7 Ratio de capital total (%) 20,81% 17,48%

Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente a riesgos distintos del riesgo de apalancamiento

excesivo {en porcentaje del importe de la exposicién ponderada por riesgo)

Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente a riesgos distintos del

EU7 1,13% 1,13%

a riesgo de apalancamiento excesivo (%) e el

EU7b De los cuales: estaran compuestos por capital de nivel 1 ordinario (puntos 0,63% 0,63%
porcentuales)

EU 7¢ De los cuales: estaran compuestos por capital de nivel 1 (puntos porcentuales) 0,84% 0,84%

EU7d | Total de los requisitos de fondos propios del PRES (%) 9,13% 9,13%

Colchdn combinado y requisito global de capital {en porcentaje del importe de la exposicién ponderada por

riesgo)

13

fandos propios del PRES (%)

Medida de la exposicion total

2.895.252

8 Colchdén de conservacidn de capital (%) 2,50% 2,50%
EU 8a gglscei::’;dctljeec::zegtaacci'?r:;?ri]dbor;l(ur/l?sgo macroprudencial o sistémico 0,00% 0,00%
9 Colchédn de capital anticiclico especifico de la entidad (%) 0,54% 0,07%
EU9a | Colchdn de riesgo sistémico (%) 0,00% 0,00%
10 Colchén de entidades de impaortancia sistémica mundial (%) 0,00% 0,00%
EU 10a | Colchdn de otras entidades de importancia sistémica (%) 0,00% 0,00%
11 Requisitos combinados de colchdn (%) 3,04% 2,57%
EU 11a | Requisitos globales de capital (%) 12,17% 11,70%
12 Capital de nivel 1 ordinario disponible tras cumplir el total de los requisitos de 11,69% 8,36%

Ratio de apalancamiento

2.727.924

14

Ratio de apalancamiento (%)

9,98%

9,27%

Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente al riesgo de apalancamiento excesivo {en porcentaje

de la medida de la exposicion total)

EU 1da Requisitos Fle fondos Propios adicionales para hacer frente al riesgo de 0,00% 0,00%
apalancamiento excesivo (%)

EU 14b De los cuales: estaran compuestos por capital de nivel 1 ardinario (puntos 0,00% 0,00%
porcentuales)

EU 14¢ | Total de los requisitos de ratio de apalancamiento del PRES (%) 3,00% 3,00%

Colchan de ratio de apalancamiento y requisito global de ratio de apalancamiento {en porcentaje de la medida

de la exposicion total)

EU 14d

Requisito de colchén de ratio de apalancamiento (%)

0,00%

0,00%

EU 14e

Requisito de ratio de apalancamiento global (%)

3,00%

3,00%

Ratio de cobertura de liquidez
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Total de activos liquidos de alta calidad (HQLA, por sus siglas en inglés) (valor

15 sotiderads, redis) 636.610 581.593
EU 16a | Salidas de efectivo — Valor ponderado total 195.592 182.172
EU 16b | Entradas de efectivo — Valor ponderado total 37.574 43.044

16 Total de salidas netas de efectivo (valor ajustado) 158.018 139.128

17 Ratio de cobertura de liquidez (%) 402,60% 420,81%

Ratio de financiacion estable neta

18 Total de financiacidn estable disponible 2.422.190 2.259.733
19 Total de financiacidn estable total requerida 1.633.048 1.581.006
20 Ratio de financiacién estable neta (%) 148,32% 142,93%

Nota: Datos en miles de euros

4 RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

4.1 Resumen de las principales caracteristicas y condiciones de los elementos computados
como capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel 1 adicional y capital de nivel 2

A efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios minimos, el Grupo considera
como recursos propios los elementos definidos en los titulos | v Il de la Parte Segunda del
Reglamento (UE) N2 575/2013, considerando sus correspondientes deducciones y limites,
definidos en la Seccién 32 del Capitulo 22, en la Seccién 22 del Capitulo 32 y en la Seccion 22
del Capitulo 42 del Titulo 1.

Los Fondos Propios estan formados por el Capital de Nivel 1, considerado como la
agregacién del Capital de Nivel | Ordinario y Capital de Nivel | adicional, y por el Capital de Nivel
2.

El Capital de nivel 1 se caracteriza por ser componentes de los recursos propios que pueden
ser utilizados de forma inmediata y sin restricciones para la cobertura de riesgos o de
pérdidas en cuanto se produzcan éstos.

Se consideran instrumentos de Capital de nivel 2 del Grupo los definidos en la parte segunda,
titulo I, capitulo 4 del Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), con los limites y deducciones
establecidos en dicho reglamento. El Capital de nivel 2, se caracteriza por tener, a priori, una
volatilidad o un grado de permanencia menor gque los elementos considerados como Capital
de Nivel 1.

4.2 Importe de los Recursos Propios

A continuacion, se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2025 de los recursos propios
computables del Grupo consolidable Banca Pueyo, indicando cada uno de sus componentes y
deducciones, y desglosado en instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, instrumentos de
capital de nivel 1 adicional e instrumentos de capital de nivel 2:

Tabla 3: Recursos Propios

diciembre Referencia

EU CC1 Composicidn de los fondos propios reglamentarios 2025 cc2

Capital de nivel 1 ordinario instrumentos y reservas

1 | Losinstrumentos de capital y las correspondientes cuentas de primas de emisién 4.800 3
2 | Ganancias acumuladas 236.299 4
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3 | Otro resultado integral acumulado (y otras reservas) 16.184 6+7

EU- | Beneficios provisionales verificados de forma independiente, netos de tado posible 32.291 5
5a | gasto o dividendo previsible.

6 | Capital ordinario de nivel 1 antes de los ajustes reglamentarios 289.574
Capital de nivel 1 ordinario ajustes reglamentarios
7 | Ajustes de valor adicionales (importe negativo). -165

Los activos por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros con
exclusidn de los que se deriven de diferencias temporarias (neto de los

10 ) . ) L -535
correspondientes pasivos por impuestos cuando se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 38, apartado 3, del RRC) (importe negativo).
28 | Total de los ajustes reglamentarios del capital de nivel 1 ordinario -701 8
29 | Ccapital de nivel 1 ordinario 288.874

Capital de nivel 1 adicional instrumentos

m Capital de nivel 1 adicional antes de los ajustes reglamentarios n_

Capital de nivel 1 adicional ajustes reglamentarios

43 | Total de los ajustes reglamentarios del capital de nivel 1 adicional 0
44 | Capital de nivel 1 adicional 0
a5 aC:ip::lit:;:It]e nivel 1 {Capital de nivel 1 = capital de nivel 1 ordinaric + capital de nivel 1 288.874 1

Capital de nivel 2: instrumentos

Capital de nivel 2 antes de los ajustes reglamentarios “_

Capital de nivel 2: ajustes reglamentarios

59 | Capital total {Capital total = capital de nivel 1 + capital de nivel 2) 288.874 9

60 | Importe total de la exposicién al riesgo. 1.388.041

Ratios y requisitos de capital, incluidos los colchones
61 | Capital de nivel 1 ordinario 20,81%
62 | Capital de nivel 1 20,81%
63 | Capital total 20,81%
64 | Requisitos generales de capital de nivel 1 ordinario de la entidad. 8,17%
65 De los cuales: requisito relativo al colchdn de conservacidn de capital. 2,50%
66 De los cuales: requisito relativo al colchdn de capital anticiclico. 0,54%
67 De los cuales: requisito relativo al colchdn por riesgo sistémico 0,00%
EU- De los cuales: Requisito de colchdn para las entidades de importancia sistémica 0,00%

67a | mundial (EISM) o para otras entidades de importancia sistémica (OEIS).

EU- De los cuales: requisitos de fandos propios adicionales para hacer frente a riesgos 0.63%
67b | distintos del riesgo de apalancamiento excesivo (%). '

68 Capital ordinario de nivel 1 {en porcentaje del importe de la exposicién al riesgo) 11.69%
#
disponible tras cumplir los requisitos minimos de capital

portes por debajo de los umbrales de deduccién {antes de la ponderacion del riesgo)

Tenencias directas e indirectas de fondos propios y pasivos admisibles de entes del

sector financiero cuando la entidad no mantenga una inversion significativa en esos

entes (importe inferior al umbral del 10 % y neto de posiciones cortas admisibles).
Nata: Datas en miles de euras

10.942

4.3 Conciliacion con los estados financieros auditados

A continuacion, se presenta la comparacion de los recursos propios computables conforme al
CRR con el patrimonio neto registrado contablemente (estados financieros auditados) a 31 de
diciembre de 2025:
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Tabla 4: Conciliacion con los estados financieros auditados

Balance segiin  En el ambito
EU CC2 Conciliacion de los fondos propios reglamentarios los estados reglamentario  Referencia
con el balance de los estados financieros auditados financieros de cc1
publicados consolidacion
diciembre diciembre
2025 2025

Fondos Propios

1| Capital de nivel 1 288.874 288.874 45
2 Capital de nivel 1 ordinaric 288.874 288.874 29
3 Instrumentos de patrimonio desembolsados 4.800 4.800 1

4 Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 236.299 236.299 2

5 Resultados admisibles 32.291 32.291 EU-5a
6 Otro resultado integral acumulado 12.033

7 Otras reservas 4.152 1R 3

8 Otros ajustes transitorios -701 -701 28
9 | Total Fondos Propios 288.874 288.874 59

Nota: Datos en miles de euros

4.4 Colchones de capital

Al cierre del ejercicio 2025, la Entidad estd sujeta a los siguientes colchones de capital
adicionales por encima de los niveles regulatorios minimos que fija el Reglamento 575/2013:

+ Colchdn de conservacion de capital: 2,5 % establecido por encima de los requisitos de
capital minimo regulatorios y estd compuesto por capital comun de nivel 1.

s Colchdn anticiclico: 0,54 %, importe superior al 0,50 % fijado por el Banco de Espana
para el ejercicio 2025, como consecuencia de las exposiciones mantenidas en terceros
paises.

5 REQUERIMIENTOS DE RECURSQOS PROPIOS MINIMOS

5.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A continuacidn, se presenta el detalle de los activos ponderados por riesgo y los
requerimientos de fondos propios del Grupo a 31 de diciembre de 2025 para cada categoria
de riesgo:

Tabla 5: Requerimientas minimaos de recursos propios

Requisitos de
fondos propios
totales

Importe total de exposicién al
riesgo

OV1 — Panoramica de los importes totales de la exposicion al
riesgo {miles de euros)

diciembre 2025 diciembre 2024 diciembre 2025

Riesgo de crédito {excluido el riesgo de crédito de
contraparte)

2 Del cual: con el método estandar 1.263.831 1.316.696 101.107

1.263.831 1.316.696 101.107

Del cual: con el método basico basado en calificaciones
3 . 0 0 0
internas (F-IRB})

4 Del cual: con el método de asighacién 0 0 0

EU | Del cual: valores con el método simple de ponderacién de

4da |riesgo 0 0 0
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Del cual: con el método avanzado basado en calificaciones
5 1. 0 0 0
internas (A-IRB)
6 Riesgo de crédito de contraparte {RCC) 0 0

15 | Riesgo de liquidacion

16 Exposiciones de titulizacién de la cartera de inversion 0 0 0
{después de aplicar el limite maximo)

20 Riesgos de posicion, de tipo de cambio y de materias primas 0 0 0
{riesgo de mercado)

EU Grandes exposiciones 0 0 0

22a :

23 | Riesgo operativo 124.210 130.3086 9.937

EU

734 Del cual: con el método del indicador basico 124.210 130.306 9.937

EU . .

23b Del cual: con el método estandar 0 0 0

EU P S

23¢ Del cual: con el método de medicidn avanzada 0 0 0

24 Importes por debajo de los umbrales de deduccidn (con una 0 o 0
ponderacidn de riesgo del 250 %)

29 | Total 1.388.041 1.447.002 111.043

Nota: Datos en miles de euros

5.2 Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito y contraparte

A continuacion, se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios minimos del
Grupo consolidable Banca Pueyo por razén del riesgo de crédito y contraparte al 31 de
diciembre de 2025, calculado, para cada una de las categorias a las que se ha aplicado el
método estandar, como un 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo.

Tabla &: Requerimientos de recursos propios minimos por riesge de crédito y contraparte

Contraparte Exposicion  Ponderacion  Consumo  Reguerimientos
Neta media medio de fondos
propios

ADMINISTRACIONES CENTRALES Y BANCOS CENTRALES 657.783 1,94% 0,16% 1.022
ADMINISTRACIONES REGIONALES Y AUTORIDADES LOCALES - 7.859 | 1,98% 0,16% 12
ENTES DEL SECTOR PUBLICO 0 0,00% 0,00% l 0
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0 0,00% ' 0,00% . 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0 0,00% 0,00% l 0
ENTIDADES 325.240 40,21% | 3,22% ' 10.461
EMPRESAS 452,320 73,66% | 5,89% | 26.653
MINORISTAS 449,365 55,78% |  4,46% | 20.051
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON INMUEBLES 1.042.990 41,96% 3,36% l 35.012
EXPOSICIONES EN SITUACION DE IMPAGO 30.391 | 47,61% | 3,81% | 1.158
EXPOSICIONES DE ALTO RIESGO 0 0,00% | 0,00% 0
BONOS GARANTIZADOS 0 | 0,00% | 0,00% | 0
EXPOSICIONES FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS CON 0 0,00% - 0,009 . 0
CALIFICACION CREDITICIA A CORTO PLAZO
ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA (IIC} 0] 0,00% [ 0,00% 0
RENTA VARIABLE 34907 104,31%  8,34% 2.913
OTRAS EXPOSICIONES 59.543 80,28% 6,42% 3.824
Total de Requerimientos de Fondos Propios (método estandar) 3.060.397 41,30% 3,30% 101.107

Nota: Datos en miles de euros
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5.3 Requerimientos de recursos propios minimos por riesgos de posicion y liquidacion de la
cartera de negociacion

A 31 de diciembre de 2025, el tamaiio de la cartera de negociacidon cumple los requisitos
de la excepcién para carteras de negociacion de pequefio volumen del Reglamento (UE)
N2 575/2013, por lo que el riesgo en las posiciones relativas a dicha cartera no se incluye para
el célculo de requerimientos de recursos propios.

5.4 Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de cambio y de la posicidén en
oro

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) N2 575/2013 el Grupo no estd sujeto a
este riesgo, al no exceder los limites regulatorios para su reporte establecidos en dicho
Reglamento.

5.5 Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional

Para el cdlculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional se utiliza, tal
como permite el Reglamento (UE) N2 575/2013, el método del indicador bdsico.

El resultado de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional asciende a la
cantidad de 9.937 miles de euros a 31 de diciembre de 2025.

5.6 Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de ajuste de
valoracion del crédito

En este apartado se recoge el Ajuste por Valoracion de Crédito o CVA.

Esta nueva carga prudencial de capital recogida en la CDR IV, implica un recargo de capital
para los derivados OTC’s que no liquidan a través de cdmaras de contrapartida central,
permitiendo que, al asumir esta carga de capital, las entidades puedan soportar el deterioro
de la calidad crediticia de sus contrapartidas.

Enla Entidad esteriesgo se mide, por el método estdndar, tal y como establece el Reglamento
(UE) N2 575/2013, para entidades que no tienen modelos internos aprobados.

Este método estandar es similar a un VAR calculado sobre el CVA (con un riesgo general y
uno especifico) asumiendo que los spreads de las contrapartidas dependen solo de un factor
sistémico y uno idiosincratico.

El resultado de los requerimientos de recursos propios por este riesgo asciende a la cantidad de
0 miles de euros a 31 de diciembre de 2025.

5.7 Procedimientos aplicados para la evaluacion de la suficiencia del capital interno

De acuerdo con lo dispuesto en la Normativa de Solvencia, el Grupo Consolidable aplica una
serie de procedimientos de identificacién, medicién y agregacion de riesgos que le permiten
definir y mantener un nivel de recursos propios acorde con los riesgos inherentes a su
actividad, al entorno econdmico en el que opera, a la gestidn y el control que realiza de estos
riesgos, a los sistemas de gobierno de los que dispone, a su plan estratégico de negocio y a
sus posibilidades reales de obtencidon de mayores recursos propios, es decir, realiza una
evaluacion del capital interno, tanto en el momento actual como en el futuro, proyectado en
funcién de su planificacion.
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En la evaluacién de su capital interno, el Grupo aplica los siguientes procedimientos
relacionados con cada uno de sus riesgos:

Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de crédito: se ha aplicado el
método estandar establecido en CRR. Las necesidades de capital por riesgo de crédito
a 31 de diciembre de 2025 ascienden a 101.107 miles de euros.

Evaluacidn de las necesidades de capital por riesgo de concentracion de crédito: Para
la concentracidon sectorial e individual se estd aplicando la opcidén simplificada.
Respecto a otra concentracidn, se estd utilizando una metodologia propia para el
calculo de la concentracion geografica similar a la opcion simplificada. A 31 de
diciembre de 2025 el requerimiento originado por su exposicidon a riesgo de
concentracion de crédito asciende a 5.483 miles de euros.

Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de mercado: El tamafio de la
cartera de negociacién de la Entidad justifica la no dotacidn de recursos propios por
esta tipologia de riesgo, al cumplir los requisitos de la excepcidén para carteras de
negociacion de pequefio volumen del Reglamento (UE) N2 575/2013.

Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo operacional: Se ha aplicado el
método del componente del indicador de actividad. A 31 de diciembre de 2025 los
requerimientos de recursos propios minimos por riesgo operacional alcanzan la cifra
de 9.937 miles de euros.

Evaluacidn de las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés de balance: Se
ha aplicado la opcidén simplificada segian se define en la Normativa de Solvencia y a 31
de diciembre de 2025, se ha comprobado que no procede la dotacidon de capital
adicional para este riesgo.

Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de liquidez: Una vez analizada su
politica, sus sistemas de control y sus medidas de actuacién ante una crisis de liquidez,
se pone de manifiesto que el Grupo disfruta de una situacién holgada de liquidez. Por
tanto, a 31 de diciembre de 2025 no se precisa requerimientos de capital por dicho
riesgo.

Evaluacién de las necesidades de capital por “otros riesgos”: Se han analizado otros
riesgos que incluyen el riesgo de negocio, apalancamiento, cumplimiento normativo y
reputacional y dada la escasa cuantificacién del mismo, el Grupo Banca Pueyo opta
para la evaluacién del capital por concepto de “otros riesgos” por la aplicaciéon de una
cuantificacidon de un 5% del total de requerimientos por riesgos del Pilar |, que al 31 de
diciembre de 2025 asciende a 5.552 miles de euros.

Evaluacién de las necesidades de capital por ajuste de valoracién del riesgo de
crédito (CVA). En el Grupo Banca Pueyo este riesgo se mide por el método estdndar y
a 31 de diciembre de 2025 no se precisa requerimientos de capital por dicho riesgo.

Adicionalmente, siguiendo las directrices regulatorias, que recomiendan el establecimiento
de horizontes de medio plazo para la planificaciéon de los recursos propios, el Grupo ha
establecido, para un periodo de 3 afios, un “Escenario Base” y un “Escenario de Estrés”
macroecondmico considerando dos niveles de evolucidn adversa de las principales variables
(PIB, tipos de interés, empleo y precio de la vivienda).

El Plan de Capital futuro, en ambos escenarios, muestra resultados positivos en cuanto a la
consecucion de los objetivos de capital de la Entidad.
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6 INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE CREDITO Y DILUCION
6.1 Definicidn de exposiciones deterioradas y determinacién de las correcciones de valor

En la memoria de las cuentas anuales se recogen los principios y los criterios de valoracion
aplicados de conformidad con la normativa vigente, describiéndose los planteamientos vy
métodos empleados para determinar el deterioro de valor de los activos financieros.

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan lugar a:

¢ En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

¢ En el caso de instrumentos de patrimonio, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

De conformidad con la regulacién bancaria vigente, los riesgos concedidos se clasifican en
diferentes categorias en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente y/o a la
operacion. Las operaciones en las que concurren razones para su clasificacion por uno y otro
criterio, se clasifican en la categoria correspondiente al riesgo imputable al cliente.

Los instrumentos de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar, asi
como las exposiciones fuera de balance, se clasifican, en funcion del riesgo de crédito por
insolvencia, en: riesgo normal, normal en vigilancia especial, dudosos (por morosidad o por
otras razones) y riesgo fallido.

Los métodos y procedimientos establecidos por la Entidad para la estimaciéon del deterioro
por riesgo de crédito se encuentran integrados en un sistema de gestién que permite un
seguimiento proactivo y periodico de la cartera, facilitando la adecuada evaluacion,
seguimiento y control del riesgo de crédito.

La clasificacién de una exposicion como dudosa a efectos prudenciales no coincide
necesariamente con su clasificacién como riesgo dudoso a efectos contables, pudiendo existir
exposiciones que, sin cumplir los criterios para su clasificacion como dudosas contables,
reunan alguno de los supuestos que determinan su consideracion como dudosas desde una
perspectiva prudencial.
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6.2 Valor y distribucién de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2025, el valor de las exposiciones dudosas, no dudosas, y sus provisiones conexas, atendiendo a su distribucidén por categoria, es
el siguiente:

Tabla 7: Exposiciones no dudosas y dudosas y provisiones conexas

Deteriorn de valor acumulado, cambios acumulados negathvos en el Garantlas reales y
valor razonable debidos al riesgo de crédito y provisiones finanderas rechidas

Importa en llbros brute / Importe nominal

Bposidones dudosas -
Deterloro de valor acumulado,
camblos acumulados nagathvos

an al valor razonahle debldos al
riesgo de orddito y provislones

De los De los De los Da los
cuales: fasa cualas: fasa cuales:  cuales:
1 fasa 2 fasa 3

Exposiciones no dudosas: deterioro
CR1 - Exposiciones no dudosas y dudosas y provisiones conexas Exposidones sin incumplimientos dmor acumuludoy provisiones

De los cuales: fase  De los cuales:
1 fase 2

o Saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos ala

vista 357.129 357.129 0| 0 0 0 0 0 0 o [ 0 0 0 0
010 |Préstamos y antidpos 1,337.090 1,235,828 111.262] 28.926 226 28.572| -15.453 -5.305| -10.148| -16.051 -116| -15.935 -7.346 974,058 6242
020 |Bancos centrales [ 0 0 0 0 [ [ JA] 0 0 0 0 0 0 Q
030 |[Administraciones pablicas 464, 464 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| Q
040 |Entidades de crédito 33 33 0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1]
050 |Otras sodedades finanderas 41.274) 41.209 =] 0 Q 0 -266 -254) -12 0 Q 0 0 29.299 0
060 |Sodedades no financleras 550.150 473.284 76.866 18.851 57| 18.762, -9.802 -2.356 -7.446/ -6.904 -31| -6.873 -5.937| 356.340] 5.433
070 |De los cuales: PYME 544.534 473.284 71.250| 18.851 57| 18.762 -9.269 -2.356 -6.913] -65.904 -31| -6.873 -5.937| D 0
{80 |Hogares 745.169 710.838 34.331 10.075, 169 9.810| -5.385 -2.685 -2.601 -0.147 -85| -9.062 -1.409| 588.419 809
090 |Valores representativos de deuda 1.020.604 953.551 651,648 0| 0 0 -1.725 -1.863 -5.862 0 0 0 0| 0 0
100 [Banco centrales 0 ] o) 0 0 0 0 1] ] 0 0 0 0 0 0
110 |Administraclones pdblicas 313.514 313.514 0 Q 0 0 -1 -1 0 0 0 0 Q 0 0
120 |Entidades de crédito 330.763 309.541 15.817| 0 0 0 -1.514 0 -1.514 0 0 0 Q 0 0
130 |Otras secdedades finanderas 8.579) 7.674 506 0 0 0 -132 -46 -86 0 0 0 0 0| 0
140 [Socdiedades no financieras 367.748 322.822 44.926 0 0 0 -6.078 -1.816 -4.,262 0 0 0 0 0 0
150 |Exposidones fuera de balance 212,368 192785 19,583 151 0 147 2.665 1.129 1536 1101 0 110 0 0
160 [Bancos centrales 0 0 0] 0 0 0 0 4] 0 0 0 0 0 1]
170 |Adminlstraclones pablleas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0
180 |Entidades da crédita 3 43 0| Q Q 0 0 0 0 0| 0 0| 0 0
190 |Ofras sociedades finanderas 2.501 2.501 0 0 0 0 8 8 0 0 0 0 0| 0
200 |Sociedades no financieras 187326 169.497 17.829 120 0 120 2.374 991 1.383 88 0 88 0| 1)
210 |Hogares 22.408 20,653 1.7544 n 0 28 283 130 153 ] 0 22| 0 1]
220 |Total 2,927,191 2.729.293 192,494 29078 226 28.719| -20,513 5,039 14474 -A5941 -116 —15.825| -1.346) 974,058 6,242

Nota: Datos en mifes de euros
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Asimismo, en la siguiente tabla se muestra la calidad crediticia de las exposiciones dudosas y no dudosas por dias vencidos a 31 de diciembre de 2025:

Tabla 8: Calidad crediticia de las exposiciones no dudeosas y dudosas por dias vencidos

Importe an |bros bruto / importa nominal

Exposidones sin Incumplimientos Bxposidones dudosas
CQ3 - Calidad crediticia de las exposiciones no dudosas y
dudosas por dias vencidos Pago
:::d":d;: Venddas >30 nt"::‘o Vendim>80 Vencdas>180 Vencdas>1 | Venddams»2 | Vanddas>g | onados?
s dfas <90 diss endda <90 diess 180cies dias 5 1 sfio affo 5 2 affos afios 55 afios ofins 57 afios
dias

005 Saldas en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la

vista 357.129 357,129 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0
010 (Préstamos y anticipos 1.337.090 1,328,883 8.207 28.926 354 3.255 3.803 3.298 7.229 LE52) 9.335 28.926
020 [Bancos centrales 0 0 0 0 0f 0 0 0 0 0 0 0
030 |Administracdones piblicas 264 464/ 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0
040 [Entidades de crédito 33 33 0] 0 0 0 0 0 0 0| 0 [
050 |Otras sodedades finanderas 41.274) .74 0 g o] g 0 g Q 0 Q 0
060 |Sociedades no financieras 550150 548.757 1.394 18.851 89| 2120 2.085 1.319 4.432 58 B.747 18.851
070 [De los cuales: PYME 544.534 543.140 1.394 18.851 89| 2120 2.086 1.318 4.432) 58 8.747) 18.851
080 |Hogares 745169 738355 6.814] 10075 265| 1135 1,718 1.978 2.797 1.594] 588 10.075
Valores representativos de deuda 1,020,604 1,020,604 D 0 0 0 0 0 0 0| 0| 0
100 |Bancos centrales 0 0 0) 0 0 0 0 0 0 0) 0 0
110 [Administraciones piblicas 313.514 3514 0| 0 0 0 0 0 0 0| 0 [
120 [Entidades de crédito 330.763 330.763 0 0 0f 0 0 0 0 0 Q 0
130 |Otras sodedades finanderas 8579 8.579| 0 0 o 0 0 0 0 0| 0 0
140 [Socladades no financieras 367.748| 367.743| 0| 0 0 [ 0 0 0 0| 0 0
150 [Exposicionas fuera de balance 212,368 151 0
160 (Bancos centrales 0 0 0
170 [Administraclones piiblicas 0 0 0
180 |Entidades de crédito 4 0 0
190 (Oftras scciedades flnanderas 2.591| 0 0
200 [Sociedades no financieras 187.326 120 0
20 [Hogares 22.408| 3 0
220 [Total 2.927.191| 2,706,616 8,207 29,078 354] 3,255 3,803 3,208 7.229 1552 0335 28.926

Nota: Datos en miles de euros

Desde el punto de vista de su distribucién geografica, la practica totalidad de las exposiciones se concentran en Espania.
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6.2.1 Variaciones producidas en el ejercicio 2025 en las pérdidas por deterioro y provisiones
para riesgos y compromisos contingentes por riesgo de crédito

Tabla 9: Variaciones en las pérdidas por deterioro y provisiones para riesgos y compromisos contingentes por riesgo de

crédito
PERDIDAS POR PROVISIONES PARA
DETERIORO DE RIESGOS Y
ACTIVOS COMPROMISOS
CONTINGENTES
| Saldo del ejercicio anterior -33.598 | 1.384
| Primera aplicacién NIIF 9 0 | 0
Dotaciones con cargo a resultados . -13.029 | 1.390
| Disponihilidad de fondos dotados en el ejercicio | 15.099 m 0
| Dotaciones netas del ejercicio 2.070 | 1.390
| Saldo al final del ejercicio 2025 -31.528 | 2774

Nota: Datos en miles de euros

6.3 Calidad crediticia de las exposiciones reestructuradas o refinanciadas

Las politicas y procedimientos en materia de gestién del riesgo de crédito aplicadas por el
Grupo garantizan un seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto
la necesidad de realizar provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia
de los mismos. Por ello, el Grupo constituye las provisiones de insolvencias requeridas para
aquellas operaciones en las que la situacién de su acreditado asi lo exija antes de formalizar
las operaciones de reestructuraciéon/refinanciacion.

A continuacion, se muestra la informacion sobre el volumen de exposiciones reestructuradas
o refinanciadas incluyendo su clasificacion contable, las coberturas constituidas y las garantias
con las que cuentan. Todo ello, a 31 de diciembre de 2025:

Tabla 10: Calidad crediticia de las exposiciones reestructuradas o refinanciadas

Daterloro de valor acumulado,
Imports an IThros bruto / Inporte nomina de lasexposiclones camhblos adimllados negativos enal
reastructuradas o refinancladas valor razonahle dehidos al tiesgo de
crédito y provisionas

Garantlas realas y garant(as financleras
reclhldas sokra exposidongs
raestruduradas o refinancladas

COL - Calidad crediticia de las exposiciones reestructuradas o
i i Sohi Sohi
refinanciadas Ragstricturada o refinancladadudosa '8 g De las clales: garant(as reaesy
Reastructuradao axposicones axposkionas
garant(as financleras recrhidas

refinanclada no reastructuracas  reastructuradas o
sohra axposiionas dudosas

teastructiradas o refinandacas

dudosa De las cuales: | @refinandadas refinancladas

De las cuales
con Impage

£Uyo valor 52 no dlidosas dudosas

hadeteriorade

Saldes en efective en bancos centralesy otrosdepdsitos a la

s | a a a a a a a a
vista
010 Préstamos! anti:iEDs 9.673 13.060 4.754 4.754 -702 -4.528 9.9%) 4.366
020 |Bancos certrales 0 0 0 0 0 0 0 0
030 |Administraciones pablicas 0 0 0 0 0 0 0 0
040 |Entidades de crédito 0 0 0 0 0 0 0 0
050 |DOtras sociedadesfinanderas 22 0 0 0 -4 0 0 0
060 |Sodedades no financieras 2834 10.982 3.486 3.486 -356 -3.455 5.085 4.135
070 |Hugares 6.816 2.078 1.268 1.268 =342 -1.355 4.855 426
080 |Valores representatives de deuda a a a a ] ] ] a
{090 |Compromises de préstamo concedidos a ] a Q ] a a a
100 |Total 9.673 13.060 4.754 4.754 -702 -4.528 9.92) 4.366

Nota: Datos en miles de euros

6.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiende el riesgo de que la contraparte pueda incurrir
en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja en operaciones de
derivadaos, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstamo de valores o
de materias primas, operaciones con liquidacién diferida y operaciones de financiacién de
garantias.
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La Entidad no mantiene posiciones de esta naturaleza por lo que no existe riesgo de
contraparte.

7 RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR

Se ha utilizado el método estandar para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
de crédito y en concreto cada categoria de exposicidén queda caracterizada por la informacidn
que, a continuacidn, se muestra:

7.1 Exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025

A continuacion se presenta la exposicion al riesgo de crédito del Grupo consolidable Banca
Pueyo a 31 de Diciembre de 2025, después de los ajustes indicados en la parte tercera, titulo
Il capitulo 1 del Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de las correcciones de valor por deterioro
de activos que les corresponden, en su caso, de los efectos de las técnicas de reduccion del
riesgo de crédito y de la aplicacidén de factores de conversidon para las partidas incluidas en
cuentas de orden; asi como el importe medio de dicho ejercicio, desglosado por categorias de
riesgo:

Tabla 11: Exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025

Categoria del Riesgo Exposicion Neta
ADMINISTRACIONES CENTRALES Y BANCOS CENTRALES 657.783
ADMINISTRACIONES REGIONALES Y AUTORIDADES LOCALES 7.859
ENTES DEL SECTOR PUBLICO 0
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
ENTIDADES 325.240
. EMPRESAS 452.320
MINORISTAS 449,365
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON INMUEBLES 1.042.990
EXPOSICIONES EN SITUACION DE IMPAGO 30.391
EXPOSICIONES DE ALTO RIESGO 0
| BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS CON CALIFICACION 0
CREDITICIA A CORTO PLAZO
ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA (ne) 0
| RENTA VARIABLE 34.907
OTRAS EXPOSICIONES 59.543
Total 3.060.397

Nota: Datos en miles de euros

Estos riesgos, a efectos de su distribucidn geogréfica, se encuentran localizados en Espafia, en
su mayor parte.

7.2 ldentificacion de las agencias de calificacion externa utilizadas

En el ejercicio 2025 el Grupo, ha utilizado para las calificaciones crediticias las agencias de
calificaciéon externa que ostentan la condicidén de elegibles como ECAI, en los términos
especificados en el Reglamento (CE) N2 1060/2009: Standard & Poor’s, Moody’s, DBRS y Fitch.

Las calificaciones otorgadas por las citadas agencias son tenidas en cuenta para determinar
la ponderacion de riesgo aplicable a las exposiciones contratadas con las contrapartes
calificadas, siguiendo las especificaciones recogidas en el articulo 138 del Reglamento (UE)
N2 575/2013.
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7.3 Descripcion del proceso de asignacion de calificaciones crediticias de emisiones
publicas de valores a activos comparables

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo Consolidable no ha asignado calificaciones crediticias
de emisiones publicas de valores a activos comparables.

7.4 Efectode las exposiciones al riesgo de la aplicaciéon de técnicas de reduccion del riesgo

A continuacién, se presenta un detalle de las exposiciones al riesgo de crédito del Grupo
a 31 de diciembre de 2025, desglosado por grados de calidad crediticia (medidos en
funcién del porcentaje aplicado a efectos de calcular el valor de la exposiciéon ponderada
por riesgo) y por categorias de exposicién, a las que se ha aplicado el método estiandar
para su estimacién, antes y después de aplicar las técnicas de reduccidn de riesgo que
permite la Normativa de Solvencia:

Tabla 12: Exposicién clasificada por porcentaje de ponderacion en funcién del grado de calidad crediticia de cada exposicion
Valor de |la exposician

Valor de a exposicién

Distribucion por ponderacién de Riesge a,"te.s e ap”cad,(’?n i dESF,Mé.S e aplicad'é’n ve
técnicas de reduccién de las técnicas de reduccicn de
riesgo riesgo
0% 671.049 0
2% 0 0
4% 0 0
10% 0 0
20% 397.048 79.280
35% 63.419 18.085
50% 77.710 38.423
70% 0 0
75% 626.415 396.020
100% 539.182 431.337
150% £9.849 71.485
250% 5.112 12.780
370% 0 0
1250% 0 0
Total 2.449.783 1.047.408

Nota: Datos en miles de euros

Tabla 13: Exposicion clasificada por contraparte del riesgo

Valorde la
Valor de |la exposicion  exposicion después
antes de la aplicacién de |la aplicacion de

Contraparte de técnicas de las técnicas de
reduccion de riesgo reduccion de
riesgo
ADMINISTRACIONES CENTRALES Y BANCOS CENTRALES 657.783 12.780
ADMINISTRACIONES REGIONALES Y AUTORIDADES LOCALES 7.859 156
ENTES DEL SECTOR PUBLICO 0] 0
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0 0]
ENTIDADES 325.240 130.767
EMPRESAS 452.320 333.161
MINORISTAS 449.365 250.636
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON INMUEBLES 1.042.990 437.653
EXPOSICIONES EN SITUACION DE IMPAGO 30.391 14.469
EXPOSICIONES DE ALTO RIESGO 0] 0]
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' BONOS GARANTIZADOS 0 0
EXPOSICIONES FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS CON 0 0
CALIFICACION CREDITICIA A CORTO PLAZO
ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 0 0

' RENTA VARIABLE 34.907 36.412
OTRAS EXPOSICIONES 59.543 47.798
Total 3.060.397 1.263.831

Nota: Datos en miles de euros

8 OPERACIONES DE TITULIZACION

El Grupo no ha realizado operaciones de titulizacién de activo por lo que no mantiene saldos
vivos de operaciones de titulizacion.

9  TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

Existen politicas y procedimientos de gestidn y valoracién de las garantias reales que sirven
para reducir la exposicion al riesgo de crédito. Las diferentes garantias empleadas por el
Grupo para la mitigacidn del riesgo de crédito son:

e Garantias_inmobiliarias instrumentadas como hipotecas inmobiliarias con primera
carga, siempre que se encuentren debidamente constituidas y registradas a favor de
la entidad.

e Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros, como depdsitos dinerarios y
valores representativos de deuda o instrumentos de patrimonio neto de emisores de
reconocida solvencia.

e Otras garantias reales, incluyendo bienes muebles recibidos en garantia y segundas y
sucesivas hipotecas sobre inmuebles, siempre que la entidad demuestre su eficacia.

o Garantias personales, asi como la incorporacion de nuevos/as titulares, que cubran la
totalidad del importe de la operacién y que impliquen la responsabilidad directa y
solidaria ante la entidad de personas o entidades cuya solvencia patrimonial esté
suficientemente contrastada como para asegurar el reembolso de la operaciéon en los
términos acordados.

10 INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A efectos del cdlculo de los requerimientos de recursos propios asociados a la cartera de
negociacion, cabe indicar que el Grupo Banca Pueyo considera como tal aquellas posiciones
en instrumentos financieros y materias primas que se mantienen con la intencién de negociar
o que sirven de cobertura a los elementos de dicha cartera.

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo Banca Pueyo, en aplicacién de la normativa, no presenta
requerimientos de recursos propios por riesgo de mercado de la cartera de negociacion

11 METODOLOGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS
POR RIESGO OPERACIONAL

El Grupo Banca Pueyo ha utilizado el método del componente del indicador de actividad
para el cdleulo de recursos propios minimos por riesgo operacional. Los requerimientos vienen
determinados por la formula recogida en el articulo 313 del Reglamento (UE) 575/2013, en la
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redaccion dada por el Reglamento (UE) 2024/1623 (CRR Ill), consistente en multiplicar el
indicador de actividad por un pardmetro en funcién de su valor.

Segun determina el articulo 314 de dicho Reglamento, el indicador de actividad es el resultado
del sumatorio de tres conceptos: el componente de intereses, arrendamientos y dividendos,
el componente de servicios y el componente financiero. Cada uno de estos componentes se
obtiene mediante la media de los ultimos tres afios de una serie de valores definidos en el
articulo mencionado anteriormente en este parrafo.

Tal y como se indica en el apartado 7 del articulo 314, no se incluyen una serie de elementos
en el céleulo del indicador de actividad. Entre ellos cabe enumerar, sin cardcter exhaustivo,
los siguientes:

» losingresos y gastos de la actividad de seguro o reaseguro;

e las primas pagadas y los pagos recibidos de pélizas de seguro o reaseguro adquiridas;

s los gastos de locales y activos fijos, excepto cuando dichos gastos se deriven de
eventos de riesgos operativos;

o el deterioro de valor y la reversion del deterioro de valor;

» el impuesto sobre la renta de las sociedades.

12 INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUIDOS
EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

El Grupo mantiene participaciones de instrumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacién que se clasifican dentro de la cartera de activos disponible para la venta y
cuyo detalle a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Tabla 14: Clasificacion de los instrumentos de capital

INSTRUMENTGS DE CAPITAL IMPGRTE % SOBRE EL TOTAL
Caon cotizacién 34.398 98,54
Sin cotizacion 509 1,46
Total 34.907 100

Nota: Datos en miles de euros

Las inversiones consideradas como cotizadas incluyen acciones cotizadas en mercados
organizados y participaciones en instituciones de inversion colectiva.

13 INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES

En este apartado del Informe de Relevancia Prudencial se recoge informacién sobre la politica
de remuneraciones de la Entidad Matriz vigente durante 2025.

13.1 Priacticas y politicas de remuneracién

De conformidad con la normativa vigente, convenientemente adaptada a la organizacién
interna, el tamafio, la naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividades de |la Entidad,
la politica retributiva se rige por los siguientes principios:
s Promoverd y serd compatible con una gestidén adecuada y eficaz de los riesgos, y no
ofrecera incentivos para asumir riesgos que rebasen el nivel tolerado por la entidad.
¢ Serd compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses
alargo plazo de la entidad e incluird medidas para evitar los conflictos de intereses.
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e El personal que ejerza funciones de control dentro de la entidad de crédito serd
independiente de las unidades de negocio que supervise, contard con la autoridad
necesaria para desempefiar su cometido y serd remunerado en funcién de la
consecucion de los objetivos relacionados con sus funciones, con independencia de los
resultados de las dreas de negocio que controle, si bien su remuneracién deberd ser
predominantemente fija.

¢ la remuneracion de los/las altos/as directivos/as encargados/as de la gestion de
riesgos y con funciones de cumplimiento serd supervisada directamente por el Comité
tde Nombramientos y Retribuciones, aunque aprobada por el Consejo de
Administracion.

e Distinguird de forma clara entre los criterios para el establecimiento de: 1.2 Iz
remuneracion fija, que deberd reflejar principalmente la experiencia profesional
pertinente y la responsabilidad en la organizacién segun lo estipulado en la descripcion
de funciones como parte de las condiciones de trabajo, y 2.2 la remuneracién variable,
que deberd reflejar un rendimiento sostenible y adaptado al riesgo, asi como un
rendimiento superior al requerido para cumplir lo estipulado en la descripcion de
funciones como parte de las condiciones de trabajo.

En el marco citado, la Entidad dispone de un Comité de Nombramientos y Retribuciones cuya
compaosicion es la siguiente, cumpliendo los requisitos establecidos por la Ley 10/2014 de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito acerca del nimero minimo de
consejeros/as independientes (un tercio del total, incluido el/la Presidente/a):

Tabla 15: Compaosicion del Comité de Nombramientos y Retribuciones

Miembros Cargo
D2. Amparo Gil Martin Presidenta
D. Miguel de Haro Izquierdo Vocal
D. Alberto Blanco Pefia Vocal
D2. Carolina Garcia Lorenzo Secretaria no miembro

Este Comité fue constituido en la reunién del Consejo de Administracién del 3 de febrero de
2015, celebrando 10 reuniones durante 2025. Durante el ejercicio objeto de anélisis, no se ha
recurrido a los servicios de consultor externo en materia de remuneraciones.

Las funciones y competencias de este Comité se recogen en el articulo 322 Ter de los Estatutos
Sociales y en su propio Reglamento, son las siguientes:

. En materia de retribuciones:

e Proponer al Consejo de Administracidon la politica de retribuciones de los/las
consejeros/as y de los/las directores/as generales o de quienes desarrollen sus
funciones de alta direccién bajo la dependencia directa del Consejo, de comisiones
ejecutivas o de consejeros/as delegados, asi como la retribucidn individual v las
demas condiciones contractuales de los/las consejeros/as ejecutivos/as.

e Informar al Consejo de Administracion sobre la implementacién y correcta aplicacion
de la politica.

. En materia de nombramientos:
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= Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo de
Administracidn. A estos efectos, definird las funciones y aptitudes necesarias para la
candidatura que deba cubrir cada vacante y evaluard el tiempo y la dedicacién
precisos para desempefiar eficazmente su cometido.

e Establecer un objetivo de representacién para el sexo menos representado en el
Consejo de Administracién y elaborar orientaciones sobre cémo alcanzar dicho
objetivo.

e Elevar al Consejo de Administraciéon las propuestas de nombramiento de
consejeros/as independientes para su designacidon por cooptacidon o para su
sometimiento a la decisidn de la junta general de accionistas, asi como las propuestas
para la reeleccién o separacion de dichos/as consejeros/as por la junta general de
accionistas.

e Informar las propuestas de nombramiento de los/las restantes consejeros/as para su
designacion por cooptacion o para su sometimiento a la decision de la junta general
de accionistas, asi como las propuestas para su reeleccidn o separacién por la junta
general de accionistas.

e Informar las propuestas de nombramiento y separacion de altos/as directivos/as y
las condiciones bésicas de sus contratos.

e Examinar y organizar la sucesiéon del/de la presidente/a del Consejo de
Administracion y del/de |a primer/a ejecutivo/a de |la sociedad y, en su caso, formular
propuestas al Consejo de Administracidén para que dicha sucesién se produzca de
forma ordenada y planificada.

La politica de remuneraciones para el colectivo identificado aplicable en 2025 fue aprobada
por unanimidad en la Junta General de Banca Pueyo, celebrada el 23 de junio de 2023, con la
asistencia del 100% del capital de la sociedad, con el siguiente resultado: votos validos
emitidos: 9, votos a favor: 9, votos en contra: 0, abstenciones: 0.

El sistema de remuneracion de la Entidad se estructura del siguiente modo:

s Una retribucién fija basada en el nivel de responsabilidad que constituye una parte
relevante de la remuneracién total.

¢ Unaretribucion variable vinculada a los resultados de la sociedad y a una gestién prudente
de los riesgos, siendo sus principales caracteristicas las siguientes:

o Dependiente y adecuada al desempeiio individual de los empleados y de sus
respectivas unidades de negocio o control, asi como a los resultados de la Entidad
con una visién a largo plazo, considerando el impacto del ciclo econdmico
subyacente, asi como los riesgos presentes y futuros. En este sentido, la obtencién
de resultados mediocres o negativos reduce la remuneracion variable, incluida la
eventual recuperacidn de retribuciones ya satisfechas.

o Limitado peso sobre la remuneracion total, de manera que se eviten incentivos a
la inadecuada asuncion de riesgos.
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o Flexibilidad y alineacion con los intereses estratégicos de la Entidad, sin limitar la
capacidad de reforzamiento de su solvencia.
o Consideracién de objetivos no financieros en las unidades que ejercen funciones
de control, de modo que se refuerce su independencia.
Los/las empleados/as que asumen riesgos y cuyas actividades profesionales inciden de
manera importante en el perfil de riesgo de la Entidad constituyen, junto con los que ejercen
funciones de control, el denominado “colectivo identificado”, cuya composicién es la
siguiente:

Tabla 16: Miembros del "colectivo identificado”
Presidente del Consejo de Administracidn
Presidente del Comité de Auditoria y Riesgos y Consejero
Presidenta del Comité de Nombramientos v Retribucicnes y Consejera
Consejeros/as vocales del Consejo de Administracion, del Comité de
Auditoria y Riesgos y del Comité de Nombramientos y Retribuciones
Director General
Subdirector General de Organizacidn
Subdirector General de Negocio
Director Financiero
Director de la Secretaria General
Director de Auditoria Interna
Directora de Cumplimiento Normativo
Directora de |la Gestign Integral del Riesgo
Secretaria del Consejo

Los riesgos a los que esta sujeta la actividad de la Entidad son tenidos en cuenta para el cdlculo
de la retribucidn variable del colectivo identificado. Los titulares de funciones de control
interno no perciben retribucién variable.

13.2 Publicidad en materia de remuneraciones

Siguiendo los criterios de obligatoriedad de publicidad impuestos por la legislacién aplicable y
por el Banco de Espaiia, Banca Pueyo, S.A. ofrecerd, de manera clara, comprensible y
comparable, en su pagina web corporativa (www.bancapueyo.es) la informaciéon sobre
remuneraciones en los términos que determina el Banco de Espafia en la norma 60 de la
circular 2/2016 de 2 de febrero.

Asimismo, se hara publica por el mismo medio que la informacion relacionada en el parrafo
anterior, la informacidn acerca de la aprobacidn de la Politica de Remuneraciones por la Junta
General de accionistas, indicando el quérum existente, el nimero de votos validos, el nimero
de votos a favor, en contra y abstenciones.

13.3 Retribuciones percibidas

Durante el ejercicio de 2025 los miembros del Consejo de Administracién y del Colectivo
identificado percibieron las siguientes cantidades:
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Tabla 17: Retribuciones del Consejo de Administracién y del Colectivo ldentificado

Remuneracién Fija Variable Diferida En Total
especie
Consejo de 62 ‘ 0 0 0 ‘ 62
| Administracién [ [
Colective identificado 955 341 13 5 1314
(total) |

Nota: Datos en miles de euros

Tabla 18: Remuneracion total devengada a cada uno de los miembros del Consejo de Administracion®
Cansejeros Consejero Variable Diferida En

Especie

Francisco lavier del . : ‘
e Ejecutivo 3257 50 0,0 0,0 2,2
Francisco lavier del N [
Pueyo Villalén Ejecutivo 178 “ 73,5 13,2 0,3 _ 2,2
Francisco Ruiz Benftez- [ [ |
Dominical 13,4 0,0 0,0 0,0 2.2
! Ca no = - = = = des
| Amparo Gil Martin | Independienta | 132 | 0,0 I 00 | 00 | 2.2
| Miguel de Haro ' : |
g. Independiente 13,8 0,0 0,0 0,0 2,2
Izquierdo | 1 1 | Il
Alberto Blanco Pefia | Independiente | 13,2 | 0,0 00 | 00 | 2,2
Tabla 19: Remuneracién concedida respecto del ejercicio
a b
Funcién de Funcién de
REM 1: Remuneracién concedida respecto del ejercicio supervisién direccién del Otrosaltos  Otro personal
del argano organo de directivos identificado
de direccion direccion
Nimero de personal identificade
Remuneracion fija total 62 508 0 390
De la cual: efectivo 62 508 385
. De la cual: acciones o participaciones
Remuneracion equivalentes
fija
De la cual: instrumentos vinculados a acciones u
otros instrumentos no monetarios equivalentes
De la cual: otros instrumentos
De la cual: otras formas 0,3 5
Nimero de personal identificade 4 2 0 8
Remuneracidn variable total 0 137 0 218
De la cual: efectivo 124 218
e De la cual: diferida 13
Remuneracién
variable Ce !a cual: acciones o participaciones
equivalentes
De la cual: diferida
De la cual: instrumentos vinculados a acciones u
otros instrumentoes no monetarios equivalentes

5 A efectos del presente cuadro, los consejeros ejecutivos se consideran miembros del Consejo de
Administracion.
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De la cual: diferida

Ge la cual: otros instrumentos

De la cual: diferida

Ge la cual: otras formas

De la cual: diferida

Remuneracion Total

62 645 0

608

Nota: Datos en miles de euros

Tabla 20: Remuneracion diferida y retenida

REM 3: Remuneracion diferida y retenida

Funcién de supervision del 6rgano de
direccion

Importe total
de De lacual:  Ajuste por
- De la cual:
remuneracion con resultados
e can 5 oy
diferida .. .. consolidacion {a
consolidacion . .
5 previstaen consolidar
prevista en el s
S ejercicios en el
ejercicio : o d
posteriores  ejercicio)

concedida
para periodos
de resultados

anteriores

Ajuste por
resultados
{a
consolidar
en
ejercicios
posteriores)

En efectivo

Acciones o participaciones equivalentes

Instrumentos vinculados a acciones u otros
instrumentos no monetarios equivalentes

Otros instrumentoes

Ctras formas

Funcién de direccién del argano de direccion

22 0 22 0

En efectivo

22 0 22 0

Acciones o participaciones equivalentes

Instrumentos vinculados a acciones u otros
instrumentos no menetarios equivalentes

Otros instrumentos

Ctras formas

Otros miembros de la alta direccién

En efectivo

Acciones o participaciones equivalentes

Instrumentos vinculados a acciones u otros
instrumentos ne menetarios equivalentes

QOtros instrumentos

Ctras formas

Otro personal identificado

En efectivo

Acciones o participaciones equivalentes

Instrumentos vinculades a acciones u otros
instrumentos no menetarios equivalentes
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QOtros instrumentos

Ctras formas

Importe Total 22 0 22 0 0

Nota: Datos en miles de euros

Durante el ejercicio 2025 no ha habido ningiin miembro dentro del Colectivo Identificado que
haya cobrado una remuneracién superior al millén de euros.

Tabla 21: Ratio remuneracién fija y variable

Miembros del “colectivo identificado” Ratio remuneracian fija y variable
Presidente del Consejo de Administracion 15,25%
Presidente del Comité de Auditoria y Riesgos vy 0%
Consejero

Presidenta del <Comité de Nombramientos vy
RetribucionesyCon_seje_ra_ _
Consejerosfas vocales del Consejo de Administracién,

0%

del Comité de Auditoria y Riesgos y del Comité de 0%
Nombramientos y Retribuciones _

Director General _ 40,73%
Subdirector General de Organizacidn _ 77,55%
Subdirector General de Negocio _ 69,63%
Director Financiero ' | 86,17%
Director de la Secretaria General 77,99%
Director de Auditoria Interna 0%
Directora de Cumplimiento Normativo 0%
Directora de |a Gestidn Integral del Riesgo 0%
Secretaria del Consejo 96,61%

14 RATIO DE APALANCAMIENTO

Una de las principales novedades introducidas por la normativa BIS Il en la regulacién
bancaria es el establecimiento de una ratio regulatorio de apalancamiento financiero.

El apalancamiento financiero se define como el cociente entre el capital y la exposicion total
al riesgo de una entidad.

Las normas de célculo y los requerimientos de informacion de la ratio de apalancamiento se
establecieron en el Reglamento (UE) 575/2013 y han sido objeto de desarrollos vy
actualizaciones posteriores a través de diversa normativa complementaria.

A 31 de diciembre de 2025, la ratio de apalancamiento del Grupo Banca Pueyo se ha situado
en un 9,98 por ciento muy por encima del minimo establecido del 3,00%. A continuacion, se
detallan los compontes de su cdlculo.

Tabla 22: Componentes del ratio de apalancamiento

Concepto Importe
Capital de Nivel 1 (segun la definicion de Capital de Nivel 1 transitoria} 288.874
Expaosicion Ratio de Apalancamiento 2.895.252 |
| Ratio de Apalancamiento (segun la definicién de Capital de Nivel 1 transitoria) 9,98% |

Nota: Datos en miles de euros
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15 ACTIVOS LIBRES DE CARGAS

El concepto de activos con cargas {(asset encumbrance) se refiere a la parte del activo de la
Entidad que se encuentra comprometida como resultado de su utilizacién en operaciones de
financiacidén garantizada, mediante una pignoracion o cualquier otro tipo de acuerdo, del que
no se puede sustraer libremente. Asimismo, se consideran aquellos activos asociados a
pasivos por un motivo distinto de la financiacion.

El detalle de los activos del Grupo por tipos con cargas y sin cargas, asi como el valor razonable
y el importe en libros de estos a 31 de diciembre de 2025, se muestra a continuacion:

Tabla 23: Detalle de activas con cargas y sin cargas
Activos Importe en Valor Importe en Valor
libros de razonable de libros de razonable de

activos con activos con activos sin activos sin
cargas cargas cargas cargas

Activos de la entidad declarante 0 2.813.796
De los cuales: activos fiduciarios admisibles 0 0
Préstamos a la vista 0 357.129
Instrumentos de patrimonio 0 0 34.907 34.907
Valores representativos de deuda 0 0 1.012.879 1.012.879
de los cuales: bonos garantizados 0 0 0 0
de los cuales: benos de titulizacién de activos 0 0 0 0
de los cuales: emitidos por Administraciones Publicas 0 0 313.513 313.513
de los cuales: emitidos por sociedades financieras 0 0 337.696 337.696
de los cuales: emitidos por sociedades no financieras 0 0 361.671 361.671
Préstamos y anticipos distintos de préstamos a la vista 1] 1.334.489
de los cuales: préstamos hipotecarios 0 1.004.999
Otros activos 0 74.392

Nota: Datos en miles de euros

A 31 de diciembre de 2025, el total de los pasivos financieros asociados a los diferentes
activos/garantias comprometidas en operaciones financieras se muestran a continuacién:

Tabla 24: Pasivos y Activos asociados a las fuentes de cargas
Pasivos Activos, garantias reales y
correspondientes, titulos de deuda propios
pasivos contingentes emitidos, distintos de bonos

y valores prestados garantizados y de titulizacion

0 0
0 0
0 0
0 0

Depdésitos
Depésitos con garantia real distintos a pactos de recompra
de los cuales: bancos centrales

Total de fuentes de cargas

Nota: Datos en miles de euros
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16 ANEXO |. EVALUACION DEL IMPACTO FINANCIERO SOBRE BANCA PUEYO DE LOS
RIESGOS ASOCIADOS AL CAMBIO CLIMATICO

16.1 Gobernanza y Estrategia

Banca Pueyo mantiene un compromiso continuo con la integracién de consideraciones
ambientales, sociales y de buen gobierno (Riesgos ASG) en sus operaciones y estrategias
comerciales.

La Entidad reconoce la importancia cada vez mayor de abordar estos riesgos de manera
proactiva y sostenible, no solo como una responsabilidad empresarial, sino también como una
oportunidad para generar valor a largo plazo y fortalecer la relacidn con sus grupos de interés.

La Entidad es consciente de que el entorno empresarial estd en constante evolucion y que los
riesgos ASG pueden presentar desafios inesperados. No obstante, seguird comprometida con
la mejora continua en materia de ASG, monitoreando de cerca los cambios en el panorama
regulatorio y las tendencias del mercado para adaptarnos de manera efectiva y mantener un
nivel de riesgo bajo y controlado.

La estructura de gobierno establecida para la gestiéon y el control de los riesgos ASG se dota
de los siguientes 6rganos.

16.1.1 Consejo de Administracion

Al consejo de administracién de la Entidad le corresponde en todo caso:
s Establecer un modelo de gestidn y control de riesgos ASG acorde con los principios
establecidos en el marco de gestién de riesgos.
¢ Formular el apetito por el riesgo de la Entidad y realizar el seguimiento periddico de
la adecuacién del perfil de riesgo de la Entidad al apetito por el riesgo definido.

16.1.2 Comité Mixto de Auditoria y Riesgos

En relacién con los riesgos ASG le corresponde en todo caso:
e Supervisar el proceso de informacién (elaboracidn, consolidacién, reporte, ..) en
materia ASG y de los sistemas internos de control.
s Elevar al Consejo de Administracion la informacidén del ambito ASG para su aprobacién
previa a la publicacion que la Entidad debera hacer pablica periédicamente.

16.1.3 Area de Gestion de Riesgos

Responsable de control de riesgos que proporcionard a los érganos anteriores la visidn
consolidada de los riesgos de la Entidad y aportard el necesario anilisis critico de los mismos.

s Propone y desarrolla el conjunto de politicas, procedimientos, controles y sistemas a
través de los cuales se establece, comunica y controla el apetito de riesgo del Grupo;

¢ Controla y analiza sistematicamente la evolucién de todos los riesgos a los que estd
expuesta la Entidad, entre los que se encuentra los riesgos ASG.;

s Propone las directrices, metodologia y estrategia para la gestién de todos los riesgos,
incluido los riesgos ASG;

16.1.4 Departamento de Auditoria Interna

Responsable de evaluar periédicamente que las politicas, métodos y procedimientos son
adecuados y comprobar que estan implementados efectivamente en la gestion.
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16.2 Gestion de Riesgos
16.2.1 Riesgos Asociados al cambio climatico

En los dltimos tiempos, han irrumpido con fuerza nuevos riesgos relacionados con cuestiones
climaticas y medioambientales. Estos riesgos vienen derivados del cambio climético, que por
sus caracteristicas se considera diferente de otras fuentes de cambio estructural, que hacen
necesario que se consideren y se administren de manera diferente.

La evaluacion de los impactos relacionados con el clima y el deterioro del medioambiente
requiere de algunos cambios fundamentales, por ejemplo, se espera que los riesgos climaticos
se materialicen en horizontes temporales mucho mas largos que los estimados para los riesgos
tradicionales del sector bancario. Asi mismo, la informaciéon que cubren los patrones
climaticos puede no estar disponible o ser poco fiable, dada la gran intensidad de cambio de
los factores climaticos. Por otra parte, la medicién del impacto del riesgo climatico requiere
de datos granulares de exposicidn, tanto por sector de actividad como por regién, para poder
identificar y evaluar los riesgos a lo largo de estas dimensiones.

Los riesgos medioambientales deben entenderse como los riesgos financieros que plantean
exposiciones a contrapartes o activos que puedan verse afectados, o contribuyan, a los
impactos negativos de los factores medioambientales, como el cambio climatico u otras
formas de degradacién del medioambiente, asi como las acciones politicas o legales
correctivas destinadas a abordar dichos factores.

En concreto, las entidades y el sistema bancario en su conjunto estan expuestos al cambio
climitico a través de canales de transmisidn tanto macro como microecondmicos, que
surgen de dos tipos distintos de factores de riesgo climatico: los riesgos fisicos y los riesgos
de transicién.

16.2.1.1 Riesgos Fisicos

El riesgo fisico se define como el riesgo que surge de los efectos que tiene el cambio climdtico
y la degradacion del medioambiente, en particular, los eventos naturales o meteorolégicos
adversos como las inundaciones, sequias 0 aumentos en el nivel del mar.

Los riesgos fisicos pueden definirse como riesgos agudos, si se derivan de fenémenos
climaticos y meteorolégicos que generan una destruccion aguda del entorno o, riesgos
cronicos, si surgen de cambios progresivos de las condiciones climdticas y patrones
meteoroldgicos, asi como de una perdida gradual de los ecosistemas vy sus funciones.

En el sector financiero, estos riesgos pueden materializarse por multiples vias, incluyendo
dafios en activos fisicos propios o en aquellos que sirven de garantia, perjuicios en la cadena
productiva de clientes y/o proveedores, incremento de la siniestralidad en la actividad
aseguradora, deslocalizacidon de empresas, procesos migratorios forzosos, etc.

16.2.1.2 Riesgos de transicién

Los riesgos climdticos y medioambientales de transicion derivan de los cambios normativos
y/o econdmicos asociados al transito hacia una economia mas baja en carbono y mas
sostenible desde el punto de vista medioambiental, en cumplimiento de los compromisos
adquiridos a nivel internacional (Acuerdo de Paris sobre el cambio climéatico, Agenda 2030
para el desarrollo sostenible...).
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Esta circunstancia puede verse desencadenada, por ejemplo, por una adopcion relativamente
brusca de politicas medioambientales, avances tecnoldgicos o cambios en el clima de mercado
v en las preferencias de inversores y consumidores.

El “Task Force on Climate-Related Financial Disclousure” los define como la incertidumbre
relacionada con el tiempo y la rapidez del proceso de ajuste hacia una economia
medioambientalmente sostenible.

Este proceso puede verse afectado por tres factores fundamentales:

¢ Cambios politicos: Las medidas politicas relacionadas con el clima o las estrategias de
mitigacién de gases de efecto invernadero, como los impuestos al carbono, los
mandatos de “reporting” en materia de sostenibilidad, o modificaciones en Ia
regulacién de productos y servicios existentes, podrian tener un impacto en los precios
de los activos de los sectores intensivos en carbono, asi como un aumento de los costes
asociados.

s Cambios tecnolégicos: Los cambios tecnoldgicos pueden, por ejemplo, hacer que las
tecnologias existentes y utilizadas por las empresas se vuelvan obsoletas o poco
competitivas, modificando su utilidad, asi como afectando al precio relativo de los
productos alternativos. De igual manera, los cambios tecnoldgicos pueden
desencadenar una devaluacion de los activos.

¢ Cambios en las preferencias de consumo e inversion, riesgo reputacional: El aumento
de la preocupaciéon por cuestiones climaticas puede derivar en un aumento del riesgo
reputacional, al no tener un modelo de negocio respetuoso con el medioambiente, asi
como en un aumento de litigios por cuestiones climaticas, aumentando los costes
operativos de produccion y pérdida de competitividad.

Los riesgos fisicos y de transicion suelen analizarse por separado, dada la complejidad que
entrafia cada uno de ellos. Sin embargo, se encuentra claramente interrelacionados. Una
transicién ordenada o desordenada hacia economias mas sostenibles llevara asociados unos
menores 0 mayores riesgos fisicos, cuanto més tarde se adopten medidas para la transicion,
se espera mayores eventos de riesgo fisico.

Esta subdivision facilita la comprensién del impacto del riesgo climatico en las entidades
bancarias, la diferencia entre los impactos microeconémicos en las contrapartes y sus
exposiciones a activos financieros, y los efectos macroeconémicos indirectos.

16.2.1.3 Canales de transmision

Los canales de transmisién microeconémicos hacen referencia a las cadenas causales por las
que los factores de riesgo climdtico afectan a las contrapartes individuales de la Entidad
(impacto en sus operaciones), asi como al impacto directo que los factores de riesgo climatico
puedan tener en la propia Entidad, como por ejemplo la capacidad de financiarse a si mismos.

Los canales macroecondmicos hacen referencia a los mecanismos por los que los factores de
riesgo climdtico impactan en los factores macroeconémicos, como pueden ser la
productividad laboral, el crecimiento econdmico de una economia determinada, los tipos de
interés o la inflacién y, consecuencia de lo anterior, tienen a su vez un impacto indirecto en la
propia Entidad a través de un deterioro de la economia en la que opera.
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A continuacién, se muestra un marco que trata de sintetizar la literatura existente y que
grafica como los factores de riesgo climatico pueden dar lugar a riesgos financieros para el
sisterna bancario.

Canales de transmision de los riesgos ambientales a riesgos financieros

Riesgos relacionados
con el clima y medio
ambiente
Riesgos de transicidn
Politica y regulacion
Desarrollo tecnologico
preferencias del “—
consumidor
= ACTivos varados y nuvo gasto de I
capital debido 2 transiciones R
» Cambio en la demanda y costes i
« Pasivo legal {del fallo 3 mitigar o | g
) l &
Riesgos fisicos Impactos agregados en la macroeconomia | _e
= Cronicos (por ejemplo = — = )
temperaturs, . del capital e & | &
precipitacion, = Cambios en los precios por cambios estructurales, sacudida en el suministro) 8
productividad agricola, = Cambics productives (por calor severo, desvio de 12 inversién a mitigacidn y |
niveles marinos} ‘adaptacion, mayor aversion al riesgo}
= Agudos (por ejemplo = Fricciones en & marcado laboral (por iesgos fisicos y de transicion)
olas de calor, Cambios soc Smicos (por patr e e igracid *_]
inundaciones, ciclones & conflicto)
incendios forestales) = Otros impactos en el mercado internacional, impuastos publicos, espacic
fiszal, produccion, tasas de interés y tipos de cambio
Efectos del cima y medio ambiente; y del feedback economica

Fuente: NGFS, 2020
16.2.2 Gestion de riesgos climaticos y medioambientales

Banca Pueyo, en el marco de la integracidn de los riesgos climaticos y medioambientales en la
gestion de riesgos, ha llevado a cabo un primer ejercicio de identificacion y evaluacion del
nivel de vulnerabilidad de sus activos inmobiliarios y carteras de empresa a los riesgos fisicos
y de transicién para, a continuacion, llevar a cabo un analisis cualitativo del potencial impacto
que estos pueden tener en las categorias de riesgo tradicionalmente identificadas y
gestionadas por la Entidad.

16.2.2.1 Identificacidn de riesgos climaticos

En esta primera fase se lleva a cabo la conceptualizacion de los riesgos climaticos y
medioambientales. Como ya se ha introducido en el apartado anterior “Principales riesgos
asociados al cambio climatico” del presente informe, la Entidad ha definido una serie de
factores de riesgo subyacentes para cada una de las categorias de riesgo climatico vy
medioambiental identificada: riesgos fisicos crénicos y agudos, riesgos normativos,
tecnolégicos y riesgos de mercado o reputacionales.

De esta forma, se describen una serie de factores de riesgo climatico para las cuales se han
identificado los canales de transmision o vias de materializacion mas factibles. Por ultimo, se
ha realizado un ejercicio de mapeo de las correspondientes entre las citadas vias de
materializacion y las principales categorias de riesgo de Banca Pueyo.
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- Riesgos Fisicos Cronicos:

Factor de Riesgo Climatico

Canales de Transmision

Riesgo Asociado

Riesgos Fisicos Crénicos

Aumento generalizado de las
temperaturas ocasionan un aumento del nivel
del mar ¢ alteraciones de |a biodiversidad con
impacto en la habitabilidad v productividad de
zonas concretas

Pérdidas en el valor de los activos recibidos en garantia
afectando la capacidad de recuperacion en caso de impago

Riesgo de Crédito

Potencial deterioro de la calidad crediticia de clientes en
sectores altamente dependientes del uso y calidad de
recursos naturales (sector agricola)

Riesgo de Crédito

Dafios o deterioros en actives propios de la Entidad como
consecuencia de eventos relacionados con el cambio

climatico o con el riesgo medicambiental.

Riesgo Operacional

- Riesgos Fisicos Agudos:

Factor de Riesgo Climdtico

Canales de Transmisién

Riesgo Ascciado

Riesgos Fisicos Agudos

Mayor severidad y frecuencia de eventos

meteorolégicos extremos como temporales,
inundaciones fluviales, incendios o eventos de

estrés hidricoy sus consecuencias.

Posibles detericros de los actives inmebiliarios
residenciales y no residenciales financiados y que sirven de
garantia en las operaciones hipotecarias o de garantia real.

Riesgo de Crédito

Paosible deterioro de la situacidn econdmica de los
prestatarios o emisoras.

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Posible aumento de las retiradas de efectivo por parte de
los clientes de la Entidad debido a mayores necesidades de
liquidez desencadenado por la materializacion de eventos
de riesgo fisico.

Riesgo de Liquidez

Interrupcion de servicios: Deterioros fisicos que puedan
impactar directamente sobre la capacidad de la Entidad para
llevar a cabo todos sus servicios con normalidad.

Riesgo Operacional

- Riesgos de transicion (Normativos o Legales):

Factor de Riesgo Climdtico

Canales de Transmisién

Riesgo Asociado

Riesgos de Transicién

Riesgos Normativos o Legales

Desarrollo de normativas que asignen un
tratamiento negativo a las viviendas con
pobres calificaciones energéticas

Pérdidas en el valor de los activos recibidos en garantia
afectando la capacidad de recuperacién en caso de impago

Riesgo de Crédito

Aparicién de normativas y pollticas
relacionadas con la transicién energética
contraria a los intereses de los sectores
mas intensivos en carbono (sector
agricola)

Deterioro de la situacion econémica de los acreditados vy
generacién de activos varados

Riegsgo de crédito

Riesgo de mercado
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- Riesgos de transicion (Reputacionales):

Factor de Riesgo Climdtico

Canales de Transmisidén

Riesgo Ascciado

Riesgos de Transicidn

Riesgos Reputacionales

Aparicidn de noticias negativas y/o
pérdida de reputacién corporativa a raiz
de nueva regulacién vy obligaciones
crecientes en materia de sostenibilidad

Clientes, inversores y otras partes interesadas que perciben
que la entidad no estd haciendo lo suficiente para cumplir
los objetivos de bajas emisiones de carbono o que sus
propios compromisos publicos pueden suponer un riesgo
para su reputacion.

Riesgo reputacional

Riesgo de liquidez

Posibles multas o sanciones derivadas del incumplimiento
de la regulacion u cbligacicnes en materia de reporting en
sostenibilidad (CSRD, Taxenomia ambiental, etc.)

Riesgo reputacional

Riesgo de liquidez

- Riesgos de transicion (Tecnolégicos):

Factor de Riesgo Climdtico

Canales de Transmisién

Riesgo Asociado

Riesgos de Transicién

Riesgos Tecneoltgicos

Aparicidn de nuevas tecnologias mds
respetuosas con el medioambiente v de
bajas en emisiones de gases de efecto
invernadero

Pérdida de competitividad de acreditados v emisores

Riesgo de Crédito

Riesgo de mercado

Aumento de los costes derivados de la
inversién en tecnologias mas eficientes y
de bajas emisicnes

Disminucién de la capacidad de los acreditados y emisores
de hacer frente al pago del servicio de la deuda

Riesgo de crédito

Riesgo de mercado

Aparicion de activos varadoes

Riesgo de crédito

Riesgo de mercado
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- Riesgos de transicion {De mercado):

Factor de Riesgo Climatico Canales de Transmisidn Riesgo Asociado

Riesgos de Transicidn

Riesgos de mercado

Reduccion de apetito inversor y posibles rehajas de rating
de aquellos que fallen en el proceso de adaptacion al riesgo
climatico, impactard negativamente en el valor efectivo de
los activos de dichos emisores incluidos en el colchdn de

Riesgo de Liquidez

Cambios en las preferencias de los Riesgo de mercado
consumidores y otros agentes de los
mercados asociados a una mayor

concienciacién ecolégica Riesgo de crédito

liquidez

Deterioro de la situacion econémica de los emisores

Riesgo de mercado

16.2.3 Identificacién del impacto de los riesgos climaticos

La Entidad ha empezado a medir su exposicidon a los riesgos fisicos y de transicidén en sus
carteras mas significativas, principalmente, para la cartera de garantias inmobiliarias y las
carteras de crédito e inversién mayorista.

Para realizar este anilisis, se han utilizado datos internos de la Entidad recabados en los
procesos de originacion de operaciones e inversiones, asi como datos obtenidos por medio de
proveedores externos.

16.2.3.1 Andlisis de exposiciones a los riesgos fisicos

La Entidad, en colaboracidn con un proveedor externo realiza, de manera anual, una
evaluacion del nivel de exposicion de sus principales carteras de garantias inmobiliarias a los
riesgos fisicos del cambio climéatico.

Dicho ejercicio se sustenta en la identificacion, a través de datos de geolocalizacion de los
10.451 inmuebles en cartera, del nivel de impacto de los siguientes riesgos fisicos, tomando
en consideracion su nivel de impacto por provincia y codigo postal.

¢ Riesgos de inundacion fluvial

¢ Riesgos de inundacion maritima
s Riesgo de desertificacion

s Riesgo sismico

o Riesgo de incendio

Del andlisis realizado se ha concluido que, el 11,37% del total de las garantias inmobiliarias
estarian expuestas a riesgos fisicos Muy Altos o Altos, una cifra atenuada por el hecho de que
solo el 0,69% del total se encontraria expuestas a riesgos fisicos Muy Altos, moderando de
forma muy significativa la materialidad de los riesgos fisicos a los que se encuentra expuesta
la cartera de garantias inmobiliarias.

Ademads, todos los inmuebles residenciales que ejercen como colateral se encuentran
cubiertos por contratos de seguro, ejerciendo un papel mitigador del impacto derivado de
eventos de riesgo fisico, como el riesgo de incendio.
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16.2.3.2 Analisis de exposiciones a los riesgos de transicion de la cartera de crédito

Con lo que respecta a los impactos materiales del riesgo climatico en la entidad, a través del
riesgo de transicién en la cartera de empresas, se ha segmentado la cartera identificando el
nivel de concentracién en aquellos sectores considerados como vulnerables a los riesgos de
transicién por considerarse mds contaminantes o intensivos en sus emisiones de Gases de
Efecto Invernadero (GEI)®, sectores potencialmente afectados por la transicién hacia nuevas
tecnologias o a la adecuacion de las nuevas preferencias tanto de consumidores como
inversores. Asimismo, se ha llevado a cabo un ejercicio de célculo de la huella de carbono de
la cartera, en base a la metodologia definida por el Banco Central Europeo en sus primeras
pruebas de resistencia climaticas de 2022.

Para la identificacion de los sectores méas vulnerables a los riesgos de transicién, la Entidad se
ha basado en las 22 agrupaciones sectoriales definidos por el Banco Central Europeo en sus
primeras pruebas de resistencia climaticas realizadas durante 2022.

La concentracién de la actividad crediticia de la Entidad en estos sectores alcanza el 25% (20%
si excluimos a personas fisicas) sobre el total de balance, donde las mayores exposiciones se
localizan en el sector de las actividades de la produccidn agricola y animal (A01), las
actividades inmobiliarias (L) y la construccién (F).

La huella de carbono de los acreditados se aproxima, de este modo, como el nivel de emisiones
de gases de efecto invernadero (Scopes 1 y 2) reales o estimadas, sobre los ingresos medios
de facturacion del cliente en los Gltimos tres ejercicios, y ponderada por el nivel de exposicién
con el acreditado.

GEl (toneladas de C0O4)
Ingrezos medios de los tltimes 3 anos (€)
¥ Exposicidn total 15 mayeres acreditadas (€) (4]

x Haposicidn de ln Entidod ol ecreditado (€)

) Confunte de inversiones en fos 22 sectores BCE o en ef conjunto de sectoras CNAE

La financiacién a industrias intensivas en la emision de GEl para las 15 mayores exposiciones
de los 22 sectores mas contaminantes (pruebas de estrés del BCE) es de 116 Tn CO2 Eq. (sobre
millén de euros) para los Scopes 1y 2, lo que supone también una reduccién conforme al afio
anterior de aproximadamente del 25,16%.

® Es importante destacar que, pese a que guarden cierta similitud, la intensidad de emisiones no corresponde
exactamente con las emisiones atribuibles a |la cartera crediticia y de inversidn de la Entidad, lo que se
corresponderia con las emisiones financiadas de la Entidad. Por lo tanto, las variaciones recogidas en este
informe no tienen por qué responder necesariamente a variaciones de las emisiones atribuibles sino a
movimientos de la cartera.
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Por sectores, aquellas exposiciones vinculadas a la produccién agricola y animal (A01), seria el
mds intensivo en emisiones, concentrado el 27% de total de la intensidad emisiones de la
entidad ajustada al volumen de financiacién concedida. Esto se explica en parte por el modelo
de negocio de Banca Pueyo, especializado en la financiacién a pymes de este sector y con un
anclaje territorial centrado en las zonas rurales de nuestro pais, concretamente en
Extremadura.

La materialidad del riesgo de transicién de la cartera crediticia de Banca Pueyo se ve
significativamente reducida por diversos factores inherentes a la naturaleza de su actividad
crediticia.

En primer lugar, la concentracién de sus préstamos en pymes del sector agricola presenta un
importante efecto mitigador, ya que este tipo de empresas tienden a tener una menor huella
de carbono en comparacién con otras macro explotaciones, que suelen ser mas intensivas en
emisiones e impactar en mayor medida los espacios naturales y la biodiversidad.

Especificamente, al enfocarse en actividades como la ganaderia extensiva y pequefas y
medianas explotaciones del sector olivarero a través de los acuerdos de financiaciéon con
almazaras locales, la inversidén crediticia en este sector estd expuesta a un modelo de
produccién mas respetuoso con el medio ambiente.

Adicionalmente, el hecho de que estas contrapartes se adhieran a los objetivos e incentivos
medioambientales de la Politica Agraria Comun (PAC), como los ecoesquemas o
ecoregimenes, refuerza alin mas la sostenibilidad de sus operaciones. A través de la marca
AgroPueyo, la entidad presta asesoramiento a sus contrapartes agricolas y el pago anticipado
de las ayudas de la PAC.

En conjunto, estos factores contribuyen a la mitigacién del riesgo de transicién, ya que las
contrapartes crediticias de Banca Pueyo se encuentran alineadas con las tendencias vy
regulaciones ambientales emergentes, lo que reduce la probabilidad de impactos negativos
significativos en su cartera crediticia derivados de los riesgos de transicion.

16.2.3.3 Analisis de exposiciones a los riesgos de transicion de la cartera mayorista

Respecto a la cartera mayorista, esta se distribuye en titulos de renta fija publica y privada y
participaciones de capital, principalmente en entidades de crédito y sociedades no financieras.

La Entidad ha desarrollado un andlisis experto del nivel de sostenibilidad de la cartera de renta
fija, donde resulta relevante destacar que el 31,88% de la exposicion total de la cartera
mayorista de la entidad corresponde con titulos de Deuda Pablica. Practicamente la totalidad
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se corresponde con titulos de deuda de administraciones autonomicas y bonos emitidos por
el tesoro de Espafia, pais que ostenta el puesto nimero 16 en el ranking mundial de grado de
cumplimiento de los ODS y que cuenta con un riesgo medioambiental bajo, ya que estd
fomentando activamente politicas para la transicion hacia una economia baja en emisiones.

Ademds, segun el indice de Desempefio de Transicién (TPI) de la Comisidn Europea, Espafia
ha mostrado un progreso significativo desde 2016 en términos de transformacion. Este
andlisis considera la evaluacion de diversos aspectos econdmicos, sociales, ambientales y de
gobernanza, centrdndose en la evolucién sostenible observada afio tras afio desde 2011.

En cuanto a la cartera de renta fija corporativa, la intensidad media de emisiones de la cartera
es de 65 toneladas de C02 equivalente (sobre millén de euros), una cifra reducida debido a la
elevada exposicion en empresas del sector financiero y seguros (48%), un sector no intensivo
en emisiones y ademds sometido a una reciente regulacién en la Unién Europea en materia
de sostenibilidad y gestion del riesgo climatico.

La concentracién en sectores altamente sensibles al riesgo de transicidén en base a la prueba
de Estrés Climatica que llevo a cabo BCE en 2022 es del (10%) sobre el total de balance, con
una elevada presencia de empresas que cuentan con planes de descarbonizacidén propios.

En resumen, y en linea con lo anteriormente descrito, aunque los impactos potenciales
derivados de los riesgos de transicidn asociados a las exposiciones de la cartera de inversiones
de Banca Pueyo puedan tener un cierto nivel de relevancia en el medio y largo plazo, del
presente analisis de materialidad se concluye que las principales participaciones que
conforman la cartera de inversiones tienen la sostenibilidad y la lucha contra el cambio
climatico plenamente integradas en sus estrategias de negocio y persiguen una transicidn
ordenada hacia modelos productivos mds sostenibles. Por ello se considera que el nivel de
materialidad a los riesgos de transicidn de la cartera mayorista es poco significativo.

16.2.4 Analisis de materialidad

En los dltimos afios ha cobrado relevante importancia el concepto de materialidad de los
riesgos climdticos y medioambientales. Habitualmente la materialidad se trata de un enfoque
relacionado con el impacto econdmico que puedan acarrear el suceso de eventos
meteorologicos adversos o la implantaciéon de medidas politicas de acciéon climatica,
principalmente.

Una vez identificados los factores de riesgo que mas pueden impactar a la Entidad en base a
su modelo de negocio, asi como sus vias de materializacién mas factibles, y conociendo la
exposicidn de las carteras de inmuebles y de empresas a los riesgos climaticos y
medioambientales, se ha realizado un analisis cualitativo acerca de la materialidad de las
principales combinaciones entre los factores de riesgo climatico identificados y las categorias
de riesgo financieros y no financieros mas tradicionales.

Este anilisis se ha llevado a cabo para tres horizontes temporales: corto plazo, que incluye los
proximos tres afios; medio plazo, incluyendo los proximos 7 afios y; largo plazo, que incluye
un periodo mas amplio hasta 2050. Esto es asi por el cardcter largoplacista de los riesgos
climaticos y medioambientales, donde el impacto de estos es incierto y dependerd en gran
medida de las acciones llevadas a cabo y su eficacia.
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Los resultados de este proceso de evaluacién de la materialidad de los riesgos climaticos y
medioambientales aportan informacién muy relevante a la hora de priorizar las actuaciones
dirigidas a integrar dichos riesgos en los marcos de control de las categorias de riesgo
potencialmente mas afectadas.

A continuacidn, se muestran las conclusiones de este andlisis de materialidad realizado:

Evaluacion de materialidad cualitativa Banca Pueyo

2025 2030 2050 2025 2030 2050
Riesgo de transicidén Riesgo fisico
c/p m/p I/p c/p m/p I/p

Riesgo de crédito
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
Riesgo reputacional
Riesgo de liquidez
Riesgo bajo

Riesgo medic-bajo
Riesgo medic-alto

Fuente: Afi.

En general, los niveles de materialidad son bajos o medio bajos. En cuanto a la cartera
inmohiliaria, las correspondencias para las que se ha estimado un mayor nivel de materialidad
son aquellas vinculadas a los riesgos de transicidn normativos {especialmente ligados a la
aparicién de normativa relativa a la eficiencia energética de edificios e inmuebles).

En cuanto al impacto de los riesgos fisicos, teniendo en cuenta las cinco categorias de riesgo
mencionadas con anterioridad, la materialidad del impacto seria reducida, ya que solo un
porcentaje reducido de la cartera de garantias inmobiliarias estaria expuesta a riesgos fisicos
Muy Altos. Adicionalmente, en el momento de formalizaciéon de operaciones hipotecarias, la
Entidad tiene como politica la necesidad de contratar un seguro de hogar que cubra los
eventos de incendio, cuestion que ejerce de efecto mitigante frente a esta tipologia de riesgo
fisico.

En el caso de los impactos potenciales del riesgo de transicién en el riesgo de crédito, la
exposicidn de la Entidad estd fuertemente ligada al entorno rural y al sector agricola y
ganadero. Este sector se encuentra sometido a una creciente presion regulatoria a nivel
comunitario con objeto de reducir el impacto medioambiental de sus actividades {como la
recién aprobada Ley de Restauracidon de la Naturaleza), sin embargo, la materialidad de esta
exposicion se reduciria en el largo plazo una vez se haya completado la transicion del sector
hacia modelos productivos mds sostenibles y, en la actualidad, ya existen efectos mitigadores
de este riesgo debido a las caracteristicas propias de la contrapartes de la entidad, centradas
en explotaciones agricolas y ganaderas extensivas y al hecho de estar sujetas a los incentivos
v objetivos voluntarios de la PAC.

Por ultimo, el impacto de los riesgos climdticos y medioambientales en el Riesgo de
Cumplimiento Normativo y Reputacional estaria ligado a eventuales impactos factibles de
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incumplimientos de normativas relacionadas con el medioambiente y la sociedad. A este
respecto, la entrada en vigor de nueva normativa de divulgacidon de informaciéon corporativa
de sostenibilidad (CSRD), supone un reto sin precedentes para la Entidad en materia de
disponibilidad y divulgacion de informacion no financiera.

16.3 Métricas y objetivos de descarbonizacion
16.3.1 Objetivos de descarbonizacién de la cartera de crédito

En el marco de lo establecido en la Ley 7/2021 de cambio climdtico y transicidn energética, las
entidades de crédito deben publicar sus objetivos intermedios de descarbonizacidn de sus
carteras de crédito e inversidn, como una accién mas en la basqueda de la descarbonizacidn
de la economia espaiiola y el cumplimiento de los objetivos del Acuerdo de Paris.

En este sentido, y buscando dar respuesta al requerimiento legislativo, Banca Pueyo asumio
su responsabilidad como agente financiero v fijé sus primeros objetivos de descarbonizacién
intermedios a 2030 en el ejercicio 2023, sobre la base del mejor esfuerzo posible y siendo
conscientes de la existencia de metodologias mas robustas que se irdn implementando
progresivamente.

Las metodologias empleadas en esta primera aproximacion parten de los trabajos que se
realizan anualmente para la identificacidon de sus exposiciones a los riesgos de transicién
climitica, y que tienen como base los trabajos realizados por el Banco Central Europeo en sus
pruebas de resistencia climatica a la banca europea.

De esta manera, la Entidad es capaz de identificar los sectores de actividad mds contaminantes
y de mayor concentracidn en su cartera, y comparar la intensidad de emisiones actual de estos
con sus respectivos objetivos a 2030 fijados en el PNIEC (Plan Nacional Integrado de Energia
y Clima). Ademas, siempre que existe informacién publica disponible, se utiliza también el
objetivo de reduccion propio de cada acreditado evaluado.

Siguiendo esta linea de trabajo, durante el ejercicio 2025 se ha llevado a cabo un seguimiento
del grado de avance, observandose reducciones significativas en sectores como el eléctrico (-
61%), el industrial (-56%) y la construccion (-51%), en linea con los objetivos establecidos.

Asimismo, los sectores eléctrico y ganadero ya se sitian por debajo del nivel de
descarbonizacién fijado.

Exposicién (2024) M€ Intensidad afic base- Intensidad actual Intensidad objetivo-2030
Easiaicaistos) 2022 (1CO2 eq/Mé) (ICO2 eq/ME) (ICO2 aq/Me€)
58 344 151 297

i; Indushia 5L £
C=> Sactar aléctrico 37 754 287 270 -A1% -A4%,
ﬂ Ganaderia 23 710 410 589 -14% -17%
F Construccion £0.8 101 47 b6 -51% -35%
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16.3.2 Objetivos de descarbonizacién de la cartera de inversién

De la misma manera que para la cartera de inversién crediticia, se han ampliado los trabajos
para tener en consideracion la cartera de inversiéon en renta fija y renta variable, utilizando
una metodologia similar a la anterior, pero esta vez apalancandose mucho més en informacién
real publicada por las empresas en cartera. Asi, el seguimiento realizado en este ejercicio 2025
muestra igualmente una reduccién de las intensidades de emisiones en linea con los objetivos

publicados, tanto para el sector eléctrico (-81%) como para el sector de la construccion (-54%)
y el “oil and gas” (-56%).

Shch Ex 2024) M¢ Intensidad aflo base- | Intensidad actual 2023 |intensidad objetivo-2030| % descarbonlzacién
ector posicion (2024) 2023 (1CO2 eq/ME) (CO2 eq/M€) (1CO2 eq/Mg) i6 Simisriasi
Pretélec y Gas

Sector eléchico 435 1440 270 406 -B81%

Conshuccion 79.6 101 46 54 -547% -477%

| { = 90

Transporte aéreo La entidad ya no invierle en el sector del ransporte aérec

Banca Pueyo ird revisando estos objetivos anualmente, en aras de actualizarlos y profundizar
en las metodologias utilizadas, consciente de que el enfoque utilizado es todavia incipiente
pero que le permita explorar, por primera vez, metodologias de alineamiento de cartera.
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17 ANEXO Il RIESGO SOCIAL: INFORMACION CUALITATIVA

La Entidad desarrolla su actividad bajo un modelo de negocio basado en la proximidad, el
compromiso con el territorio y la actuacion responsable frente a sus grupos de interés. En este
sentido, integra criterios sociales, éticos y de buen gobierno en el desarrollo de su actividad
financiera, promoviendo actuaciones orientadas al apoyo de la comunidad, la proteccion de
los clientes, el respeto a los derechos humanos y el mantenimiento de unas relaciones
laborales adecuadas.

La gestion de los factores sociales se articula mediante politicas internas, procedimientos de
control y mecanismos de supervision que permiten reforzar la cultura ética de la organizacién,
fomentar una conducta responsable y garantizar el cumplimiento del marco normativo
aplicable. Asimismo, la Entidad impulsa iniciativas de colaboracién social, educativa y
empresarial que contribuyen al desarrollo econdmico y social de las zonas en las que opera.

En este contexto, el arraigo y alto compromiso del Grupo con los territorios en los que
desarrolla su actividad se materializa en la realizacidén de diversas colaboraciones y acciones
sociales. Durante el gjercicio 2025, estas actuaciones han estado dirigidas, entre otros, a los
siguientes fines de caracter social:

s Colaboracién con la Fundacion José Manuel Calderdn en el proyecto “Pon un tapdn al
Botellén”.

¢ Colaboracién anual con la Asociacion Espafiola contra el Cancer (AECC).

o Desarrollo de acciones de apoyo a la empresa y a determinados sectores de actividad
mediante convenios de colaboracién con organismos representativos de dichos
colectivos.

s Apoyo a la educacién a través de convenios de colaboracién con Universidades e
Institutos de Educacion Secundaria.

Asimismo, la Entidad mantiene una politica de comunicacién y cercania con sus grupos de
interés mediante su presencia en pagina web corporativa, redes sociales y medios de
comunicacion locales, tales como radio y prensa escrita.

En materia de relaciones laborales y conducta profesional, la Entidad considera esencial que
todas las personas que desarrollan su actividad profesional en el Grupo actlien conforme a
principios éticos y buenas practicas bancarias. Con este objetivo, la Comisién Ejecutiva aprobéd
el Cédigo Etico del Grupo, de obligado cumplimiento para todas las personas que presten
servicios profesionales en la Entidad y en las sociedades que integran su grupo, incluyendo
empleados/as, agentes, becarios/as, personas en practicas, personal subcontratado y demas
colaboradores/as. El Codigo Etico se encuentra accesible a través de la Intranet corporativa y
todos/as los/as empleados/as reciben formacidn especifica y deben manifestar expresamente
su conocimiento y aceptacion.

En relacidn con la proteccién de los clientes y la responsabilidad en la prestacién de productos
y servicios financieros, la Entidad dispone de un Servicio de Atencién al Cliente encargado de
tramitar y resolver las quejas y reclamaciones presentadas por los clientes en el marco de su
relacion con la Entidad. Este servicio opera de conformidad con el Reglamento para la Defensa
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del Cliente y cumple con las directrices establecidas en la Orden EC0O/734/2004, de 11 de
marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de
las entidades financieras.

Adicionalmente, la Entidad mantiene un firme compromiso con el respeto y la proteccién de
los derechos humanos, actuando conforme al marco legal y normativo espaiiol vy a los
principios recogidos en los convenios fundamentales de la Organizacion Internacional del
Trabajo (OIT), especialmente en materia de libertad sindical y negociacion colectiva. Durante
el ejercicio no se han detectado incumplimientos ni se han recibido denuncias relacionadas
con vulneraciones de derechos humanos.

Por ultimo, la Entidad dispone de un canal ético y de denuncias andénimo que permite
comunicar posibles incumplimientos del Cédigo Etico, asi como conductas relacionadas con
eventuales vulneraciones de derechos humanos o de la normativa aplicable, garantizando la
adecuada gestién y seguimiento de las comunicaciones recibidas.
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