
3 meses 6 meses 9 meses 1 año 3 meses 6 meses 9 meses 1 año
0,71% 1,86% 2,53% 3,55% 0,27% 0,48% 0,60% 0,68%

1 año 3 años 5 años 10 años 15 años 1 año 3 años 5 años 10 años 15 años
5,35% 1,00% 1,09% 1,20% 1,87% 0,66% 0,85% 0,67% 0,38% 0,30%

Comisiones y gastos aplicados en el periodo, sobre el saldo medio diario de la cuenta de posición del plan

Plan de Pensiones de Renta Fija

Datos del plan

Nº reg. DGSFP:
N3129
Gestora:
Renta 4 Pensiones S.G.F.P, S.A.

Depositario:
Renta 4 Banco S.A.

Fecha de constitución:
5 de mayo de 2003

Auditor:
ERNST & YOUNG

Composición de la cartera
Fondo en el que se integra:
Rentpensión II F.P.  ( F0676)

Patrimonio y partícipes

Patrimonio ( €):
13.934.486,03

Número de partícipes:
1.379

Valor liquidativo (€):
17,212500

Comisiones

Comisión de Gestión Directa:
0,85% Anual

Comisión de Gestión Indirecta:
0,00% Anual

Comisión de Gestión Directa + Indirecta:
0,85% Anual

Comisión de depositario:(1)

0,10% Anual

Comisión sobre resultados:
No hay

Otros datos de interés

Plan de Pensiones Banca Pueyo I

Objetivo del Fondo

3er Trimestre 2025

Categoría

Evolución histórica del valor liquidativo

Rentabilidad a 30/09/2025

A 31,12,2024 ANUALIZADA (TAE)*

Volatilidad 

Volatilidad Anualizada
Este Plan está integrado en el fondo de pensiones
Rentpensión II. La cartera del fondo incluye activos
de renta variable y activos de renta fija pero no
realiza operaciones con derivados cuyo subyacente
no sea de renta fija. Invierte en emisores públicos y
privados, tanto nacionales como extranjeros, y en
emisiones con plazo principalmente entre 18
meses y 30 años. Duración de la cartera: entre 1 y 3
años.

*La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince últimos ejercicios será, respectivamente, la obtenida entre: el 31/12/2021 y el 31/12/2024; el 31/12/19 y el 31/12/24; el 31/12/2014 y el 31/12/24; y el 31/12/2009 y el 31/12/2024.
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Detalle Cartera Plan de Pensiones Banca Pueyo I

Desc. Valor Valoración % Patr.
552353BBVASM 6 PERP 605.286,00 0,00% PAGARE PE GAM VTO 16/04/2026 490.510,52 0,56%
DGELN Float 06/20/26 500.380,00 0,00% WERFEN 0 1/2 10/28/26 492.375,07 0,56%
PAGARE ENCE VTO 27/07/2026 97.013,97 0,11% PAGARE RECORD GO VTO 28/11/2025 497.214,72 0,57%
AMPRIO 2 3/4 09/30/29 99.638,53 0,11% PAGARE PRYCONSA VTO. 14/11/2025 498.594,78 0,57%
ELISGP 3 3/8 09/02/31 99.899,15 0,11% PAG PAGARE RECORD GO VTO 28/10/2025 498.691,15 0,57%
RY Float 07/02/28 100.854,07 0,12% LEASYS Float 09/22/27 500.323,22 0,57%
FIDELI 4 1/4 09/04/31 101.538,38 0,12% DGELN Float 06/20/26 500.733,53 0,57%
UCAJLN 3 1/2 06/30/31 101.584,78 0,12% OPBANK Float 05/19/27 500.765,00 0,57%
GS 5 07/20/26 102.558,11 0,12% T Float 09/16/27 500.920,14 0,57%
IPSFP 3 3/4 01/22/30 104.264,04 0,12% VOD 2 5/8 08/27/2080 501.158,56 0,57%
WERFEN 4 1/4 05/03/30 106.205,22 0,12% DB Float 08/18/27 502.093,79 0,57%
ABESM 4 1/8 08/07/29 106.763,12 0,12% CM Float 07/23/27 503.056,30 0,57%
BTPS 0.6 11/17/28 119.419,01 0,14% AIB 2 1/4 04/04/28 503.802,95 0,57%
WFC 2.766 07/23/29 133.563,21 0,15% BTPS 3 1/4 07/15/32 507.957,60 0,58%
JYBC 2 7/8 05/05/29 157.188,03 0,18% WERFEN 3 5/8 02/12/32 508.206,99 0,58%
NTGYSM Float PERP 160.188,00 0,18% MONTPI 3 1/2 06/25/29 508.943,63 0,58%
VW 4 1/2 03/25/26 165.336,75 0,19% JEF 3 7/8 04/16/26 513.022,81 0,59%
PAGARE PE TUBACEX VTO 13/03/2026 197.570,21 0,23% MTNA 3 1/8 12/13/28 515.610,00 0,59%
PAG PRYCONSA VTO 13/01/2026 198.543,57 0,23% CRLPL 3 5/8 01/29/30 517.956,10 0,59%
CAFP 2 7/8 12/08/28 200.694,33 0,23% RENAUL 3 1/2 01/17/28 518.831,92 0,59%
EDF 2 7/8 PERP 201.020,68 0,23% HCOB 3 1/2 03/17/28 518.863,15 0,59%
BAC Float 01/28/28 201.341,75 0,23% ISPIM Float 06/29/27 527.060,64 0,60%
CCDJ Float 01/17/26 201.425,71 0,23% CONGR 3 1/2 10/01/29 529.050,00 0,60%
RABOBK Float 07/16/28 201.517,19 0,23% MILPW 9 7/8 09/18/27 536.093,56 0,61%
SANTAN 3 1/4 04/02/29 205.767,10 0,23% ETEGA 4 1/2 01/29/29 536.242,74 0,61%
BKTSM 6 PERP 205.998,88 0,23% SABSM 5 1/2 09/08/29 539.522,88 0,62%
CAZAR 4 3/8 07/30/28 207.552,27 0,24% BTPS 1.3 07/14/30 542.865,38 0,62%
CAJAMA 4 1/8 09/03/30 207.592,88 0,24% UCGIM 5 3/8 04/16/34 543.374,86 0,62%
CAZAR 5 5/8 06/07/27 207.827,34 0,24% CMZB 6 1/2 12/06/32 560.378,29 0,64%
ACAFP 3 3/4 01/23/31 210.095,53 0,24% UBS 2 1/8 10/13/26 561.325,25 0,64%
BBVASM Float PERP 247.597,29 0,28% ISPIM 6.184 02/20/34 562.945,85 0,64%
CARLB Float 02/28/27 250.996,86 0,29% ISPIM 3.928 09/15/26 578.408,56 0,66%
ERGIM 0 1/2 09/11/27 288.145,19 0,33% CKHGTH 0 3/4 04/17/26 587.974,97 0,67%
PAG PREMIER VTO 17/09/2026 289.367,80 0,33% ASSGEN 5 1/2 10/27/47 600.234,47 0,68%
PAG TUBACEX VTO 15/07/2026 293.356,79 0,33% INWIM 1 7/8 07/08/26 601.757,06 0,69%
PAGARE PE TALGO VTO 23/04/2026 294.392,53 0,34% SOLBBB 3 7/8 04/03/28 625.569,45 0,71%
PAGARE DE TUBACEX VTO. 27/02/2026 296.568,97 0,34% SANTAN 5 3/4 08/23/33 643.322,30 0,73%
PAGARE IM SUMMA VTO.10/12/2025 298.669,86 0,34% COLSM 2 04/17/26 705.019,48 0,80%
PAGARE PE TUBACEX VTO 28/11/2025 298.735,56 0,34% BULENR 4 1/4 06/19/30 708.861,71 0,81%
PAGARE GAM DESC 12/11/2025 298.990,84 0,34% IGIM 3 1/8 02/08/29 720.817,90 0,82%
PAGARE PE GAM VTO 16/10/2025 299.607,57 0,34% GS Float 01/23/29 808.046,44 0,92%
ANASM Float 03/13/26 301.348,53 0,34% TELEFO 7 1/8 PERP 812.051,88 0,93%
PENESG 4 3/4 12/25/31 301.456,03 0,34% KUTXAB 4 3/4 06/15/27 823.443,84 0,94%
HUHTAM 3 1/2 09/04/31 301.691,71 0,34% CAJAMA 5 1/4 11/27/31 846.849,10 0,97%
TELEFO 3 7/8 PERP 302.269,64 0,34% PAGARE PREMIER VTO.17/04/2026 882.637,62 1,01%
BACR Float 05/08/28 302.626,35 0,35% BCPPL 4 05/17/32 925.671,33 1,06%
BPLN 3 5/8 PERP 303.261,25 0,35% MS Float 03/19/27 1.002.741,33 1,14%
MAPSM 4 1/8 09/07/48 308.139,70 0,35% HNDA Float 05/28/27 1.005.551,78 1,15%
BAMIIM 3 7/8 09/09/30 309.220,68 0,35% UCGIM Float 11/20/28 1.007.937,83 1,15%
OTIS 2 7/8 11/19/27 309.306,12 0,35% ISPIM Float 04/16/27 1.010.110,11 1,15%
RATEIT 4 3/8 07/10/29 314.693,59 0,36% ABANCA 8 3/8 09/23/33 1.020.156,04 1,16%
TPEIR 7 1/4 07/13/28 328.965,12 0,38% CCTS Float 04/15/33 1.035.468,20 1,18%
ABANCA 5 7/8 04/02/30 337.090,36 0,38% BTPS 3.35 07/01/29 1.036.823,80 1,18%
XOM 1.408 06/26/39 367.435,90 0,42% CAF 3 5/8 02/13/30 1.052.282,47 1,20%
PAG PAGARE ENCE VTO. 26/01/2026 395.466,82 0,45% SABSM 6 08/16/33 1.080.901,64 1,23%
PAG PE  TEC. REUNIDAS DESC 27/11/2025 398.215,66 0,45% SANSCF Float 01/22/26 1.107.592,02 1,26%
PAGARE PE TALGO VTO 23/10/2025 399.285,44 0,46% UCAJLN 7 1/4 11/15/27 1.113.711,64 1,27%
GALQSM 4 1/2 07/05/26 402.459,73 0,46% UQA 6 07/27/46 1.241.699,18 1,42%
NYKRE Float 01/24/27 403.671,77 0,46% ERGIM 4 1/8 07/03/30 1.265.041,48 1,44%
CAJAMA 3 1/2 06/13/31 407.619,18 0,46% CEPSA 4 1/8 04/11/31 1.362.024,78 1,55%
CLNXSM Float 08/03/27 410.606,08 0,47% ARNDTN 7 1/8 PERP 1.385.905,26 1,58%
MAPSM 4 3/8 03/31/47 417.829,92 0,48% BBVASM 5 3/4 09/15/33 1.396.967,71 1,59%
AIB 4 5/8 05/20/35 424.183,78 0,48% ABNANV 4 3/8 10/20/28 1.416.444,38 1,62%
ISPIM 7 3/4 PERP 427.396,38 0,49% 137807SPGB 1.45 10/31/27 1.500.297,33 1,71%
INWIM 3 3/4 04/01/30 443.652,55 0,51% WSTP Float 01/14/28 1.547.695,74 1,76%
ENELIM 0 5/8 05/28/29 463.593,77 0,53% PAG TALGO VTO 23/07/2026 1.944.441,88 2,22%
EDF 7 1/2 PERP 464.515,34 0,53% UCGIM 7 1/2 PERP 2.006.262,32 2,29%
BULENR 2.45 07/22/28 485.612,88 0,55% BPLN 3 1/4 PERP 2.020.588,22 2,30%
PAG PE ENCE VTO 26/06/2026 488.874,14 0,56% AIB 2 7/8 05/30/31 2.021.254,25 2,31%
ELISGP 1 5/8 04/03/28 490.069,11 0,56% BCPPL 1 1/8 02/12/27 2.204.421,70 2,51%
ABANCA 0 1/2 09/08/27 490.397,53 0,56% CABKSM 6 1/4 02/23/33 2.215.702,47 2,53%

BKIR 6 3/4 03/01/33 2.226.750,68 2,54%
SGLT 0 11/07/25 3.500.174,52 3,99%

Tesoreria Cartera Plan de Pensiones Banca Pueyo I

Desc. Valor Valoración % Patr.
2541- CC EUR  R4 1.134.258,30 1,29%

Plan de Pensiones Banca Pueyo I

Decisiones generales de inversión adoptadas

Durante el tercer trimestre del año el mercado ha ido reaccionando a los nuevos datos macroeconómicos de EEUU, especialmente de empleo, que provocaron cambios en el consenso de mercado
respecto a las perspectivas de recortes por parte de la Reserva Federal, apostando por más recortes en 2025 y 2026. Por otro lado, en Europa, los cambios en el gobierno francés han provocado repuntes
de volatilidad debido a una mayor incertidumbre política y fiscal en el país. Por ello, hemos visto como la prima de riesgo francesa ha tenido el comportamiento más volátil respecto a otras geografías.
Finalmente, y junto a las noticias del primer semestre, seguimos viendo mayor volatilidad en la parte larga de la curva mientras que, en la corta y tras la reunión del Banco Central Europeo en septiembre
donde dieron señales de que habían terminado el ciclo de recortes, no hemos visto casi movimientos.

Por el lado del crédito, a pesar del repunte visto tras las noticias del gobierno francés y alguna sorpresa macroeconómica, estos han tenido un comportamiento bastante estable durante el trimestre y no
han mostrado a penas movimientos, manteniéndose en zonas de mínimos históricos. El índice de spread de IG se mantuvo estable respecto niveles de cierre de junio mientras tras que, el de HY, estrechó
hacia la zona de mínimos históricos.

La liquidez de la cartera cierra el trimestre en el 1.28%.

La TIR y duración de la cartera son 2.9% y 1.6 respectivamente.

En los próximos meses podríamos ver un repunte de la volatilidad debido a los nuevos datos macroeconómicos ya que nos dará una mejor imagen de la salud económica global y del impacto de los
aranceles.


